RAAD VOOR DE
JAARVERSLAGGEVING

Secretariaat:
Mercuriusplein 3, 2132 HA Hoofddorp
Postbus 242, 2130 AE Hoofddorp

Tel: +31 (0)88 4960 391
secretariaat@rjnet.nl
www.rjnet.nl

RJ-Uiting 2024-16: Definitief gewijzigde Richtlijn 610 ‘Pensioenfondsen’ naar
aanleiding van de Wet toekomst pensioenen

Hoofdstuk RJ 610 ‘Pensioenfondsen’
Alinea’s Diverse alinea’s
Hoofdstuk RJk N.v.t.
Alinea’s N.v.t.
Status Definitieve Richtlijn
Publicatiedatum RJ-Uiting 26 augustus 2024
Ingangsdatum 1 januari 2025
Inleiding

Voor wie is deze RJ-Uiting relevant
Deze RJ-Uiting is relevant voor pensioenfondsen in Nederland.

Welke wijzigingen heeft de RJ definitief gemaakt?
In RJ-Uiting 2024-2 “Aanpassingen in Richtlijn 610 ‘Pensioenfondsen’ naar aanleiding van de
Wet toekomst pensioenen” stelde de RJ het volgende voor:

- verduidelijken van definities zoals opgenomen in de Pensioenwet (PW) en de Memorie
van Toelichting die relevant zijn voor de verslaggeving onder de Wet toekomst
pensioenen (hierna: WTP);

- toevoegen van alinea’s inzake de WTP (onder meer inzake de bestemmingsfondsen); en

- presentatie van de primaire overzichten.

- verduidelijkingen van huidige toelichtingsbepalingen en redactionele en overige
wijzigingen.

Deze aanpassingen zijn definitief geworden. Naar aanleiding van de ontvangen commentaren op
RJ-Uiting 2024-2 zijn een aantal aanvullende wijzigingen doorgevoerd, welke hoofdzakelijk
redactioneel van aard zijn.

Ingangsdatum
De definitieve wijzigingen worden van kracht voor verslagjaren die aanvangen op of na 1
januari 2025.



Achtergrond en inhoud

De WTP is in werking getreden op 1 juli 2023. Pensioenfondsen hebben tot 2028 om de
pensioenregelingen hierop aan te passen. De veranderingen in de Pensioenwet en het Ftk hebben
een belangrijke impact op onder andere de jaarverslaggeving van pensioenfondsen. De RJ heeft
daarom de bepalingen inzake de WTP aan het bestaande hoofdstuk 610 ‘Pensioenfondsen’
toegevoegd en de Richtlijnen aangepast naar aanleiding van de wijzigingen in de Pensioenwet en
het Besluit Financieel Toetsingskader Pensioenfondsen (hierna: Ftk).

Hierbij wordt opgemerkt dat het hoofdstuk 610 reeds het onderscheid kende tussen beleggingen
voor rekening pensioenfonds (Defined Benefit of DB) en beleggingen voor risico deelnemers
(Defined Contribution of DC; van belang voor de pensioenregeling onder de WTP). De
voorgeschreven waardering van beleggingen en technische voorzieningen tegen reéle waarde
(marktwaarde) blijft ongewijzigd.

Samenvatting

De invoering van de Wet toekomst pensioenen (WTP), zoals gepubliceerd op 1 juli 2023, en de
hiermee samenhangende veranderingen in de Pensioenwet (PW) en het Besluit Financieel
Toetsingskader Pensioenfondsen (Ftk) hebben een belangrijke impact op onder andere de
jaarverslaggeving van pensioenfondsen. De bepalingen inzake de WTP en wijzigingen in de
Pensioenwet en het Ftk zijn verwerkt in hoofdstuk 610 ‘Pensioenfondsen’. De belangrijkste
aanpassingen zijn:

- verduidelijken van definities zoals opgenomen in de Pensioenwet en de Memorie van
Toelichting die relevant zijn voor de verslaggeving onder de WTP (paragraaf 0);

- wijzigen van de wijze waarop de beleggingen voor risico deelnemers, en de mutaties
hierin, worden toegelicht (alinea’s 216 tot en met 216b);

- toevoegen van alinea’s inzake de WTP (alinea’s 106a, 239a tot en met 239¢ en 267a);

- separaat presenteren van de voorziening operationele kosten (alinea’s 244, 257a en
257D);

- vervallen van de uitsplitsing van de mutatie technische voorzieningen in de staat van
baten en lasten (alinea 302) aangezien deze uitsplitsing ook in het verloop van de
voorziening pensioenverplichtingen is opgenomen (alinea 255);

- toevoegen van een alinea inzake de toelichting in het bestuursverslag omtrent de
informatieverschaffing over duurzaamheid (alinea 507); en

- overige wijzigingen in de presentatie van de primaire overzichten (bijlagen).

Daarnaast hebben verduidelijkingen van toelichtingsbepalingen plaatsgevonden en zijn
redactionele en overige wijzigingen doorgevoerd.

De wijziging in de presentatie van de kostenopslag c.q. voorziening operationele kosten (alinea’s
244, 257a en 257Db) is zowel van toepassing voor pensioenfondsen die zijn ingevaren als
pensioenfondsen die niet zijn ingevaren; de wijziging in de presentatie is een stelselwijziging en
dient als zodanig te worden behandeld op basis van hoofdstuk 140 ‘Stelselwijzigingen’.

In het kader van de invoering van de WTP kunnen pensioenfondsen de oude pensioenrechten

en -aanspraken overzetten naar een nieuwe pensioenregeling. Dit wordt aangeduid met ‘invaren’.
Deze transitie dient in de jaarrekening te worden behandeld als een interne collectieve
waardeoverdracht tussen verschillende pensioenregelingen binnen het pensioenfonds, waarbij de
mutatie in de staat van baten en lasten wordt geboekt. Dit is dus geen stelselwijziging volgens de
jaarverslaggevingsregels. De interne collectieve waarde overdracht van een Ftk regeling naar een



WTP regeling wordt in de Staat van baten en lasten dus in twee verschillende kolommen
verwerkt (als overdracht van rechten).

Hoofdstuk 610 ‘Pensioenfondsen’ is van toepassing op alle pensioenfondsen in Nederland,
ongeacht of een pensioenfonds reeds is ‘ingevaren’ dan wel zal gaan invaren volgens de
bepalingen in de WTP; hoofdstuk 610 is dus van toepassing op pensioenfondsen met een
regeling die valt onder het (voormalige) Ftk alsmede pensioenfondsen met een WTP-regeling.
Enkele alinea’s in het gewijzigde hoofdstuk 610 zijn enkel van toepassing op pensioenfondsen:

- met een Ftk-regeling (alinea’s 308 en 312);

- met een WTP-regeling (alinea’s 106a, 239a tot en met 239c en 267a);

- die zich in transitie bevinden (op moment van invaren) waarbij de operationele reserve

van toepassing is (definitie in paragraaf O en alinea 319).

Door de wetgever is in februari 2024 een voorgenomen besluit genomen om in de uitkeringsfase
toe te staan dat schokken verspreid worden over maximaal 10 jaar. Hierdoor wordt de één-op-
éen koppeling tussen persoonlijk pensioenvermogen en uitkering verbroken en ontstaat een
zogenoemd ‘spreidingsvermogen’: het saldo van de nog niet in de persoonlijke
pensioenvermogens of uitkeringen verwerkte resultaten. Dit besluit is nog niet omgezet in
wetgeving. Indien dit gebeurt heeft de RJ het voornemen om hoofdstuk 610 aan te vullen met
een kwalitatieve en kwantitatieve toelichting op de voorziening pensioenverplichtingen risico
deelnemers.

De ingangsdatum van deze Richtlijn 610 is gewijzigd naar 1 januari 2025 teneinde aan te sluiten
op de verwachte invaarmomenten van de verschillende pensioenfondsen.

Als bijlagen zijn het definitieve (in RJ-bundel jaareditie 2025 opgenomen) hoofdstuk 610
‘Pensioenfondsen’ en een versie met zichtbare wijzigingen (ten opzichte van hoofdstuk 610 uit
RJ-bundel jaareditie 2024) toegevoegd.



In onderstaande tabel zijn de alinea’s opgenomen die zijn gewijzigd ten opzichte van
hoofdstuk 610 uit RJ-bundel jaareditie 2024:

Ontwerp Aanpassingen van Nadere toelichting
Hoofdstuk 610 toepassing op

' Ftk WTP | Redactioneel
Paragraaf 0: Definities

Vanwege de ingrijpende wijzigingen in de
Pensioenwet (PW), door de inwerkingtreding
van de WTP per 1 juli 2023, is een aantal
definities uit artikel 1 van de Pensioenwet in
paragraaf 610.0 opgenomen voor het juiste
begrip van dit hoofdstuk.

610.0 X

Paragraaf 1: Algemene uiteenzettingen
610.101 X Nadere duiding van het toepassingsgebied
Toegevoegd in het kader van
vermogensscheiding: in de primaire
overzichten dienen financiéle gegevens met
610.106a X betrekking tot de Ftk- en de WTP-
regelingen in afzonderlijke kolommen te
worden gepresenteerd, inclusief een
totaalkolom.

Vervallen in verband met het vervallen van

610.107 x * x de VPL-regeling

610.108 X

610.109 X

Paragraaf 2: Balans

610.214 X

610216 < X Uitgel?r(?id in het kader van de beleggingen
voor risico deelnemers
Nieuwe alinea in het kader van uitsplitsen

610.216a X X beleggingen voor risico deelnemers per
pensioenregeling
Nieuwe alinea in het kader van uitsplitsen
beleggingen voor risico deelnemers per

610.216b X X pensioenregeling en de aansluiting van de
beleggingen op de voorziening risico
deelnemers.
Nieuwe alinea inzake het opnemen van een
mutatieoverzicht van de beleggingen voor

610.216¢ X X X risico deelnemers. Dit kan per
beleggingssoort, per lifecycle of per
leeftijdscohort.

610.217 X

In deze alinea zijn bestemmingsfondsen
610.233 X X toegevoegd (zoals gedefinieerd in paragraaf
610.0 ‘Definities’)




Ontwerp Aanpassingen van Nadere toelichting
Hoofdstuk 610 toepassing op

‘Ftk WTP | Redactioneel

Verduidelijkt dat bestemmingsfondsen niet
tot het stichtingskapitaal en de reserves

610.234 x worden gerekend (zoals gedefinieerd in
paragraaf 610.0 ‘Definities’)

610.2392-c X Nieuwe alit.lea’s om de bestemmingsfondsen
nader te duiden

610.242 X
In deze alinea is de voorziening operationele

610.244 X X kosten toegevoegd als één van de technische
voorzieningen

610.245 X
Vervallen omdat de opslag voor kosten die

610.250 « « g‘epaafd gaan met het doen van toekomstige
uitkeringen wordt opgenomen in een
separate voorziening operationele kosten

610.251 X

610.251a X X Aangepast inzake het overbruggingsplan

610.251b « Nieuwe al%nea inzal.ce de toelichting van het
overbruggingsplan in bestuursverslag

610.252 X

610.253 X

610.254 X

De posten in het mutatieoverzicht van de
voorziening pensioenverplichtingen worden
610.255 X X specifieker voorgeschreven, omdat deze
opsomming in de staat van baten en lasten
achterwege kan blijven.

Nieuwe alinea’s inzake de separate
voorziening operationele kosten

Aangepast inzake het vervallen van de
rendementsgarantie

Vervallen vanwege het vervallen van de
rendementsgarantie

Vervallen omdat deze bepaling is geregeld
in hoofdstuk 252 ‘Voorzieningen, niet in de
balans opgenomen verplichtingen en niet in
de balans opgenomen activa’

Nadere duiding dat onder de voorziening
pensioenverplichtingen risico deelnemers
ook de verplichtingen aan deelnemers
worden verantwoord die voortvloeien uit de
flexibele premieovereenkomst en de
solidaire premieovereenkomst.

Vervallen vanwege het vervallen van de
rendementsgarantie

610.257a-b X X

610.258 X X X

610.260 X X X

610.262 X X X

610.264 X X X

610.265 X X X




Ontwerp Aanpassingen van Nadere toelichting
Hoofdstuk 610 toepassing op

‘Ftk WTP | Redactioneel

Toegevoegd dat het mutatieoverzicht naast
de reeds genoemde posten tevens de posten
610.267 X X ‘toedeling actuariéle resultaten’ en
‘ingehouden kosten (beheervergoeding en
andere vergoedingen)’ moet bevatten
Nieuwe alinea inzake de wijze waarop de
verschillende rendementen zijn bepaald en

610.267a X S
worden toegerekend aan de voorziening
pensioenverplichtingen deelnemers
Vervallen in verband met het vervallen van

610.270 X X X

de VPL-regeling

Paragraaf 3: Staat van baten en lasten

Aangepast voor de uitsplitsing van de
mutaties van de technische voorzieningen
(in de staat van baten en lasten) daar deze

610.302 x x x mutaties reeds worden getoond in het
verloop van de balanspost technische
voorzieningen

610.307 X X < Aangepast in verband met het toevoegen

van de bestemmingsfondsen

Verdere duiding in de kop van deze alinea
610.308 X dat deze alinea alleen geldt voor die fondsen
die niet invaren (dus onder het Ftk blijven)

610.309 X

610.311 X

610.311a X X Nieuwe .ahnea inzake de toelichting van de
vergoeding van kosten
Verdere duiding dat deze alinea alleen geldt

610.312 X X voor die fondsen die niet invaren (dus onder
het Ftk blijven)

610.312a X X Nieuwe alinea 1'nzake de toelichtingen van
eventuele premieachterstanden
Toegevoegd inzake de begripsbepaling (op

610.319 X moment van invaren) rondom
waardeoverdrachten

610.319a X Nieuwe alinea inzake de presentatie en

toelichting van waardeoverdrachten

Paragraaf 4: Risicoparagraaf

Aangepast inzake de toelichting van de

610.403 X risico’s met betrekking tot de overgang naar
de WTP

610.404 X

Paragraaf 5: Overige onderwerpen

610.501 X

610.501a « X Toegevoegd in verband met de verwijzing

naar paragraaf 6 van hoofdstuk 216 ‘Fusie

6



Ontwerp Aanpassingen van Nadere toelichting
Hoofdstuk 610 toepassing op

‘Ftk WTP | Redactioneel

en overnames’ inzake fusies en overnames
tussen stichtingen en verenigingen.

610.503 X
610.504 X

Toegevoegd in verband met de toelichting in
610.507 X X X het bestuursverslag met betrekking tot
duurzaamheidsinformatie

Paragraaf 6: Code Pensioenfondsen

Aangepast naar aanleiding van de publicatie

610.601 x x x van de gewijzigde Code Pensioenfondsen

610.602 X

Bijlagen
De bijlagen 1, 2 en 3 zijn aangepast voor de
situatie dat een pensioenfonds een regeling
voert onder zowel het Ftk als de WTP
(vermogensscheiding). Daarnaast zijn

. enkele redactionele wijzigingen in de
Bijlagen X X X

benamingen van posten in de modellen
doorgevoerd, die voortvloeien uit de
hiervoor aangegeven wijzigingen in het
hoofdstuk.




610 PENSIOENFONDSEN

Deze Richtlijn 610 (aangepast 2024) vervangt Richtlijn 610 (aangepast 2021) en is van kracht
voor verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 2025.

610.0 Definities

Voor de in dit hoofdstuk gehanteerde definities wordt verwezen naar artikel 1 van de
Pensioenwet (PW) alsmede artikel 1 van de Wet verplichte beroepspensioenregeling.

Vanwege de ingrijpende wijzigingen in de Pensioenwet, door de inwerkingtreding van de
Wet toekomst pensioenen (WTP) (per 1 juli 2023), is een aantal definities uit artikel 1 van de
Pensioenwet hieronder opgenomen voor het juiste begrip van dit hoofdstuk:

Soorten pensioenovereenkomsten die binnen een pensioenfonds kunnen worden onderge-
bracht onder de WTP:

— flexibele premieovereenkomst: premieovereenkomst waarbij de premie individueel wordt
belegd en waarbij het kapitaal voortvloeiend uit de premie vanaf de pensioendatum wordt
aangewend voor financiering van een variabele uitkering of voor de aankoop van een
vastgestelde uitkering.

— solidaire premieovereenkomst: premieovereenkomst waarbij de premie collectief wordt
belegd, de resultaten in ieder geval naar leeftijdscohorten worden toebedeeld en waarbij
het voor pensioenuitkering bestemd vermogen gedurende de uitkeringsfase wordt aange-
wend voor financiering van een variabele uitkering.

Soorten rendementen:

— beschermingsrendement (van toepassing voor de solidaire premieovereenkomst): de ver-
mogensbijschrijving die ervoor zorgt dat de, uit het opgebouwde pensioenvermogen te fi-
nancieren, toekomstige pensioenuitkeringen en lopende pensioenuitkeringen nominaal
stabiel blijven, dat wordt gefinancierd vanuit het totaal behaalde rendement en looptijdaf-
hankelijk wordt toebedeeld aan de vermogens op basis van marktwaardering, waarbij toe-
delingsregels worden gehanteerd.

— overrendement (van toepassing voor de solidaire premieovereenkomst): het saldo van het
totaal behaalde rendement op de beleggingen, de ontwikkeling van de levensverwachting
en het sterfteresultaat en het toebedeelde beschermingsrendement op basis van de toede-
lingsregels.

— projectierendement (van toepassing voor zowel de flexibele premieovereenkomst als de
solidaire premieovereenkomst): het ingerekende toekomstig rendement voor de vaststel-
ling van variabele uitkeringen.




Overige begrippen uit de Pensioenwet en de Memorie van toelichting

In de Pensioenwet en de Memorie van Toelichting bij de wijziging van de Pensioenwet
(MvT) is een aantal begrippen geintroduceerd waarvan de aanduiding of de definitie niet
overeenkomt met de terminologie voor de jaarrekening. Hieronder wordt aangegeven op
welke wijze deze begrippen in de jaarrekening dienen te worden gehanteerd.

— bestemmingsfonds: het deel van het eigen vermogen dat wordt afgezonderd omdat daar-
aan een beperktere bestedingsmogelijkheid is gegeven dan gezien de doelstelling van de
organisatie zou zijn toegestaan en deze beperking is door derden, waaronder sociale part-
ners, aangebracht.

— compensatiedepot: een geoormerkt vermogen op de balans van het pensioenfonds, waar
de compensatie bestemd voor actieve deelnemers geheel of gedeeltelijk uit wordt gefinan-
cierd. Indien gevormd, dient in de jaarrekening deze balanspost te worden aange-
duid als compensatiedepot (als onderdeel van bestemmingsfondsen).

— lifecycle beleggen (hierna lifecycle): een methode waarbij het risicoprofiel van de beleg-
gingsportefeuille van de deelnemer op basis van leeftijd verandert. Naar mate de deelne-
mer ouder wordt (en dichter bij de pensioenleeftijd komt), wordt het totale risico van de
beleggingsportefeuille afgebouwd.

— minimaal vereist eigen vermogen (MVEV): In de jaarrekening dient het MVEV be-
handeld te worden volgens de eisen van het financieel toetsingskader: als extracomp-
tabele toetsing op het totaal van het toetsvermogen en dient deze niet als separate ba-
lanspost te worden gepresenteerd. De berekening en de samenstelling van het MVEV
worden overeenkomstig artikel 131 van de Pensioenwet en artikel 11 van het Besluit Fi-
nancieel Toetsingskader Pensioenfondsen bepaald.

— operationele reserve: de operationele reserve (op het moment van ‘invaren’) moet — indien
gevormd - een minimale omvang hebben voor de ex-ante te bepalen resultaten op risico-
verzekeringen, de situatie van “geen premie, wel recht”, en wijzigingen die met terugwer-
kende kracht worden doorgevoerd (de onvoorziene technische resultaten). De operatione-
le reserve maakt geen onderdeel uit van het eigen vermogen ter berekening van het
MVEYV op het moment van ‘invaren’. In de jaarrekening dient de operationele reserve
- indien gevormd - onderdeel te zijn van de overige reserves.

— risicodelingsreserve: een collectieve vermogensreserve waarmee in een flexibele premie-
overeenkomst financiéle mee- of tegenvallers kunnen worden gedeeld. Indien gevormd,
dient in de jaarrekening deze balanspost te worden aangeduid als risicodelingsfonds
(als onderdeel van bestemmingsfondsen).

— solidariteitsreserve: een collectieve vermogensreserve waarmee in een solidaire premie-
overeenkomst financiéle mee- of tegenvallers kunnen worden gedeeld. Indien gevormd,
dient in de jaarrekening deze balanspost te worden aangeduid als solidariteitsfonds
(als onderdeel van bestemmingsfondsen).

— voorziening operationele kosten: deze voorziening omvat de operationele kosten die ge-
paard gaan met het doen van toekomstige pensioenuitkeringen. In de jaarrekening dient
deze balanspost separaat te worden opgenomen onder de technische voorzieningen
(als voorziening operationele kosten).



In het kader van de invoering van de WTP kunnen pensioenfondsen de oude pensioenrechten
en -aanspraken overzetten naar een nieuwe pensioenregeling. Dit wordt aangeduid met ‘inva-
ren’. Deze transitie dient in de jaarrekening te worden behandeld als een interne collec-
tieve waardeoverdracht tussen verschillende pensioenregelingen binnen het pensioen-
fonds, waarbij de mutatie in de staat van baten en lasten wordt geboekt.

Zie voor verdere begripsbepaling alinea 319.

610.1 Algemene uiteenzettingen

Inleiding en toepassingsgebied

101 Dit hoofdstuk is van toepassing op alle pensioenfondsen, zowel pensioenfondsen
met een regeling die valt onder het (voormalige) Besluit Financieel Toetsingskader Pensioen-
fondsen (Ftk) als pensioenfondsen met een WTP-regeling, tenzij anders weergegeven bij de
alinea.

De volgende alinea’s in deze richtlijn zijn enkel van toepassing op pensioenfondsen met een
Ftk-regeling: 308 en 312.

De volgende alinea’s in deze richtlijn zijn enkel van toepassing op pensioenfondsen met een
WTP-regeling: 106a, 239a tot en met 239c en 267a.

De volgende alinea’s in deze richtlijn zijn enkel van toepassing op pensioenfondsen die zich
in transitie bevinden (op het moment van invaren) waarbij de operationele reserve van toe-
passing is: paragraaf O (definitie operationele reserve) en 319.

De meeste pensioenfondsen vallen onder de bepalingen in de Pensioenwet. In artikel 1 van de
Pensioenwet wordt de definitie van een pensioenfonds gegeven. Een aantal fondsen valt
onder de werking van de Wet verplichte beroepspensioenregeling. Op deze
beroepspensioenfondsen zijn de bepalingen uit deze richtlijn naar analogie van toepassing.

102  In dit hoofdstuk is zoveel mogelijk aangesloten bij de in de Pensioenwet en de
hieraan gerelateerde Algemene Maatregelen van Bestuur opgenomen nadere voorschriften
inzake verantwoording en grondslagen voor waardering door Pensioenfondsen. Hoofdstuk 6
van de Pensioenwet en het Besluit financieel toetsingskader pensioenfondsen bevatten in dit
kader relevante bepalingen. De voorgeschreven waardering van beleggingen en technische
voorzieningen tegen reéle waarde (marktwaarde) geeft inzicht in de financiéle positie van het
pensioenfonds. Zie ook alinea 209.

103  Artikel 146 van de Pensioenwet bepaalt dat de jaarrekening van een pensioenfonds
moet voldoen aan de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW en dat de vrijstellingen ten aanzien
van inrichting en publicatie van de jaarrekening voor kleine en middelgrote rechtspersonen
niet van toepassing zijn. Artikel 146 van de Pensioenwet bepaalt verder dat artikel 2:390 BW,
betreffende het vormen van een wettelijke herwaarderingsreserve, voor pensioenfondsen niet
van toepassing is.

104  Voor zover in dit hoofdstuk niet anders wordt aangegeven zijn de relevante
bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW, het Besluit actuele waarde en de andere hoofdstukken
van deze bundel van toepassing.

105 In de paragrafen 2 en 3 wordt meer in detail ingegaan op de posten van de balans en
de staat van baten en lasten, alsmede op de daarbij behorende toelichting. In de paragrafen 4
en 5 worden de risicoparagraaf en de overige onderwerpen besproken.



106  Voor pensioenfondsen zijn geen specifieke modellen voor presentatie van de balans
en de staat van baten en lasten voorgeschreven. Omwille van de onderlinge vergelijkbaarheid
wordt aanbevolen dat pensioenfondsen voor de balans en de staat van baten en lasten de
voorbeelden hanteren die als bijlage 1 en bijlage 2 bij dit hoofdstuk zijn opgenomen.

In bijlage 3 is een voorbeeld van een kasstroomoverzicht voor pensioenfondsen
opgenomen.

106a In artikel 1501 lid 7 van de Pensioenwet is bepaald dat voor pensioenfondsen, die niet
invaren maar wel een nieuwe premieregeling onder de WTP gaan uitvoeren, de tot dat mo-
ment opgebouwde pensioenaanspraken en pensioenrechten in een te onderscheiden financieel
geheel (gescheiden van de nieuwe premieregeling) worden ondergebracht. Artikel 125a van
de Pensioenwet is daarbij van overeenkomstige toepassing. Op elke afzonderlijke regeling is
het financieel toetsingskader voor pensioenfondsen van toepassing. Dit betekent onder meer
dat per regeling een (minimum) vereist eigen vermogen aanwezig moet zijn.

Indien gescheiden vermogens van toepassing zijn, dient de balans, de staat van baten en
lasten en het kasstroomoverzicht per regeling te worden gepresenteerd. Aanvullend
dient ook een totaalkolom te worden gepresenteerd (zie het voorbeeld in de bijlagen). In
de toelichting op de balans en de toelichting op de staat van baten en lasten hoeft dan alleen
een nadere toelichting te worden gegeven op de posten per regeling (niet op het totaal).

leder gescheiden vermogen dient afzonderlijk te worden toegelicht in het bestuursver-
slag en in de jaarrekening. Dit betekent ook dat andere informatie, die in het bestuursver-
slag wordt opgenomen, per regeling wordt beschreven. Hieronder vallen ook de rendementen
per lifecycle of leeftijdscohort.

107  (vervallen)

108  Een nettopensioenregeling (artikel 117a Pensioenwet) is een pensioenregeling, inzake
het loon boven het fiscale pensioenmaximum, op basis van een premieovereenkomst, waarbij
de deelnemer tot het moment van inkoop van het pensioen de beleggingsrisico’s en actuariéle
risico’s loopt. In tegenstelling tot een reguliere pensioenregeling wordt bij een
nettopensioenregeling wel loonheffing geheven over de pensioenpremie, maar geen
loonheffing geheven over de pensioenuitkeringen.

Als de nettopensioenregeling bij een pensioenfonds wordt ondergebracht, gelden er strikte
voorwaarden om te voorkomen dat de nettopensioenregeling wordt vermengd met de
reguliere (bruto) pensioenregeling, zoals een gescheiden administratie en toerekening van
beleggingsopbrengsten.

Gezien het bijzondere karakter van een nettopensioenregeling dienen de afspraken en
de kenmerken van de nettopensioenregeling, alsmede de wijze waarop de regeling in de
jaarrekening is verwerkt, te worden toegelicht.

De beleggingen behorende bij de nettopensioenregeling tot het moment van inkoop zijn
onderdeel van de beleggingen voor risico deelnemers (zie alinea 216). De voorzieningen
behorende bij de nettopensioenregeling tot het moment van inkoop zijn onderdeel van de
voorziening voor pensioenverplichtingen risico deelnemers (zie alinea 264). Het
pensioenfonds dient de Dbeleggingen en voorzieningen behorende bij de
nettopensioenregeling tot het moment van inkoop separaat op de balans op te nemen of
een splitsing in de toelichting op de balans op te nemen.



De premies behorende bij de nettopensioenregeling (zie alinea 311) alsmede de
beleggingsresultaten van de nettopensioenregeling (zie alinea 314) tot het moment van
inkoop dienen door het pensioenfonds separaat in de staat van baten en lasten te
worden opgenomen of in de toelichting te worden weergegeven.

109 Een algemeen pensioenfonds is een pensioenfonds dat een of meerdere
(beroeps)pensioenregelingen uitvoert en daarvoor een afgescheiden vermogen aanhoudt per
collectiviteitkring (artikel 1 Pensioenwet). Hiertoe heeft een algemeen pensioenfonds een
organisatie ingericht en moet een algemeen pensioenfonds over voldoende
weerstandsvermogen beschikken om de risico’s bij de bedrijfsvoering te kunnen opvangen
(artikel 112a Pensioenwet).

Door het bestaan van afzonderlijke vermogenseisen bij de collectiviteitkringen is, naast de
informatie omtrent de bedrijfsvoering van een algemeen pensioenfonds, inzicht in de
financiéle informatie per individuele collectiviteitkring van belang voor belanghebbenden.

Artikel 146 Pensioenwet bepaalt dat een algemeen pensioenfonds ieder afgescheiden
vermogen afzonderlijk beschrijft in het bestuursverslag en in de jaarrekening. Dit betekent
dat ook de informatie over het pensioenvermogen per collectiviteitkring wordt weergegeven
en dat andere informatie, die in het bestuursverslag moet worden opgenomen, eveneens per
collectiviteitkring wordt gegeven.

Op de afzonderlijke collectiviteitkringen is een financieel toetsingskader voor
pensioenfondsen van toepassing (artikel 125a Pensioenwet). Dit betekent onder meer dat per
collectiviteitkring een (minimum) vereist eigen vermogen aanwezig moet zijn en elke
collectiviteitkring een eigen (beleids)dekkingsgraad kent.

Het algemeen pensioenfonds brengt alle niet specifiek toerekenbare kosten in rekening bij de
collectiviteitkringen op basis van een vastgestelde kostentoerekening. Hierbij kan worden
gedacht aan kosten voor oprichting, organisatie en toezicht/bestuur van een algemeen
pensioenfonds.

110 De jaarverslaggeving van een algemeen pensioenfonds dient de volgende

onderdelen te omvatten:

— bestuursverslag, waarin onder meer aandacht wordt besteed aan de ontwikkelingen
in de bedrijfsvoering van het algemeen pensioenfonds en de kenmerken van en de
ontwikkelingen binnen de verschillende collectiviteitkringen;

— jaarrekening, bestaande uit:

+ een financiéle verantwoording inzake de bedrijfsvoering van het algemeen pensi-
oenfonds bestaande uit balans, staat van baten en lasten, kasstroomoverzicht en
toelichting (dat wil zeggen exclusief financiéle gegevens die in de collectiviteit-
kringen worden verantwoord);

» een financiéle verantwoording per collectiviteitkring bestaande uit balans, staat
van baten en lasten, kasstroomoverzicht en toelichting; en

— overige gegevens.

Financiéle verantwoording inzake de bedrijfsvoering van het algemeen pensioenfonds

Voor de financiéle verantwoording inzake de Dbedrijfsvoering van het algemeen
pensioenfonds zijn de relevante bepalingen van dit hoofdstuk 610 overeenkomstig van
toepassing.



Deze financiéle verantwoording dient slechts de financiéle gegevens te bevatten die
betrekking hebben op de bedrijfsvoering van het pensioenfonds. Dit betekent dat de
financiéle gegevens die zijn opgenomen in de financiéle verantwoording per
collectiviteitkring niet worden opgenomen in de financiéle verantwoording inzake de
bedrijfsvoering.

In de toelichting inzake de bedrijfsvoering van het algemeen pensioenfonds dient tevens
informatie te worden verstrekt over:

— het weerstandsvermogen (doel, omvang, vorming, onttrekking etc.); en

— de kostentoerekening naar de collectiviteitkringen (kwalitatief en kwantitatief).

Financiéle verantwoording per collectiviteitkring

Voor de financiéle verantwoording per collectiviteitkring zijn de relevante bepalingen van dit
hoofdstuk 610 overeenkomstig van toepassing.

De kosten die specifiek toerekenbaar zijn aan een collectiviteitkring en de kosten die
worden toegerekend vanuit de bedrijfsvoering (niet specifiek toerekenbare kosten)
dienen in de financiéle verantwoording per collectiviteitkring afzonderlijk te worden
toegelicht.

610.2 Balans

Activa

201  Het pensioenfonds dient de beleggingen voor risico pensioenfonds en de

beleggingen voor risico deelnemers gescheiden in de balans weer te geven.
Voor de activa wordt de volgende indeling aanbevolen:

— beleggingen voor risico pensioenfonds (zie alinea’s 202 tot en met 215);

— beleggingen voor risico deelnemers (zie alinea 216);

— herverzekeringsdeel technische voorzieningen (zie alinea’s 217 tot en met 229);

— deelnemingen;

— immateriéle vaste activa;

— materiéle vaste activa;

— vorderingen en overlopende activa (zie alinea’s 230 tot en met 231);

— overige activa (zie alinea 232).

Beleggingen voor risico pensioenfonds

Begripsbepaling

202  De beleggingen worden onderscheiden in de volgende beleggingscategorieén:
— vastgoedbeleggingen;

— aandelen;

— vastrentende waarden;

— derivaten en;

— overige beleggingen.

Kapitaalbelangen die worden gehouden voor duurzame verbondenheid met het pensioenfonds
worden gerubriceerd als deelneming. Kapitaalbelangen die worden gehouden door middel



van participaties in beleggingsentiteiten of andere entiteiten (hierna kortheidshalve:
beleggingsentiteiten) worden gerubriceerd als belegging indien zij worden gehouden voor het
behalen van rendement.

203  Vastgoedbeleggingen omvatten:

— directe vastgoedbeleggingen;

— indirecte vastgoedbeleggingen, zijnde participaties in beleggingsentiteiten die beleggen in
vastgoed;

— vastgoedbeleggingen in ontwikkeling.

204  Aandelen omvatten:

— beursgenoteerde aandelen;

— niet-beursgenoteerde aandelen;

— beursgenoteerde en niet beursgenoteerde beleggingsentiteiten die beleggen in aandelen.

205  Vastrentende waarden omvatten:

— obligaties, hypothecaire leningen, leningen op schuldbekentenis en andere waardepapie-
ren met een vaste of variabele rente;

— beursgenoteerde en niet beursgenoteerde beleggingsentiteiten die beleggen in vastrenten-
de waarden;

— deposito’s en dergelijke.

206  Onder derivaten worden begrepen alle derivatencontracten die het pensioenfonds
heeft afgesloten om risico’s af te dekken alsmede overige derivatencontracten die dienen als
belegging. Derivaten met een positieve waarde dienen te worden verantwoord onder de
beleggingen; derivaten met een negatieve waarde dienen te worden verantwoord onder
de schulden (zie ook alinea 269).

207  Onder overige beleggingen worden opgenomen die beleggingen die niet als een van
de hiervoor opgesomde beleggingen geclassificeerd kunnen worden.

208  Overige vorderingen en schulden inzake beleggingen betreffende te vorderen
respectievelijk te betalen posities of tijdelijke banksaldi in verband met beleggingstransacties
mogen onder de in alinea’s 203 tot en met 207 genoemde beleggingscategorieén worden
geclassificeerd indien deze door het pensioenfonds niet kunnen worden aangewend voor
andere doelen dan beleggingstransacties.

Waardering

209  De Pensioenwet schrijft waardering van beleggingen tegen marktwaarde voor. Het
begrip marktwaarde is te beschouwen als synoniem van reéle waarde. Om aan te sluiten op
het toenemende gebruik (ook internationaal) van het begrip reéle waarde (‘fair value’) wordt
dit begrip gehanteerd.

Op grond van het inzichtvereiste dienen beleggingen te worden gewaardeerd op reéle
waarde. Gezien de bepalingen in de Pensioenwet zijn, in afwijking van hoofdstuk 290
Financiéle instrumenten, artikel 10 lid 3a en 3b van het Besluit actuele waarde niet van
toepassing op pensioenfondsen. Deze artikelen verbieden de waardering op reéle waarde van
financiéle instrumenten die worden gehouden tot einde looptijd en verstrekte leningen of te
innen vorderingen.

210  (vervallen)



Presentatie

211  De in alinea 202 gegeven beleggingscategorieén worden in de balans uitgesplitst, dan
wel in één bedrag in de balans opgenomen en in toelichting nader uitgesplitst. Indien
beleggingen plaatsvinden door middel van participaties in beleggingsentiteiten die
gespecialiseerd zijn in een bepaald soort beleggingen, bijvoorbeeld in
vastgoedbeleggingen, dient de participatie gerubriceerd te worden in de
beleggingscategorie waarin beleggingen van deze soort worden gerubriceerd en
dienovereenkomstig gewaardeerd. De participatiewaarde als geheel wordt getoond onder
de categorie waarin beoogd wordt te beleggen. Bij gemengde beleggingsentiteiten wordt
aangesloten bij de hoofdcategorie, dan wel wordt een nadere uitsplitsing opgenomen,
bijvoorbeeld conform het prospectus.

Toelichting
212 In de toelichting dient voor iedere soort belegging, zoals opgenomen in alinea’s
203 tot en met 208, de methodiek waarop de reéle waarde is bepaald te worden
toegelicht.

213  Voor zover vorderingen en schulden op grond van alinea 208 onder de
beleggingscategorieén (zie alinea’s 203 tot en met 207) worden opgenomen, dienen deze
in de toelichting van de beleggingscategorieén te worden uitgesplitst in beleggingen,
vorderingen, schulden en liquide middelen.

De onder overige beleggingen opgenomen beleggingen dienen naar aard en omvang te
worden toegelicht.

214 Van iedere soort belegging, zoals opgenomen in alinea’s 203 tot en met 207 dient
een mutatieoverzicht te worden opgenomen. Dit overzicht mag achterwege worden gelaten
indien het beleggingen met een hoge omloopsnelheid (bijvoorbeeld deposito’s) of derivaten
betreft.

Deze overzichten hebben de volgende opbouw:

— stand begin boekjaar;

— investeringen respectievelijk aankopen respectievelijk verstrekkingen;
— waardeontwikkelingen;

— desinvesteringen respectievelijk verkopen respectievelijk aflossingen;
— overige mutaties;

— stand einde boekjaar.

215  In aanvulling op de toelichtingsvereisten uit hoofdstuk 213 Vastgoedbeleggingen
en hoofdstuk 290 Financiéle instrumenten dient het volgende in de toelichting te worden
vermeld:

- of en tot welk percentage wordt belegd in premiebijdragende ondernemingen en
tegen welke voorwaarden;

- in hoeverre beleggingen zijn uitgeleend. Dit geldt ook voor andere constructies
waarbij de beleggingen niet ter directe beschikking van het pensioenfonds staan;

- in hoeverre bepaalde balansposities dan wel toekomstige kasstromen door middel
van derivaten worden afgedekt. Deze informatie dient in verband te worden ge-
bracht met de toelichting op risico’s zoals in paragraaf 4 van dit hoofdstuk beschre-
ven.



Beleggingen voor risico deelnemers

Begripsbepaling

216  Beleggingen voor risico deelnemers betreffen beleggingen waarbij het beleggingsrisi-
co niet bij het pensioenfonds ligt. De bepalingen die gelden voor de beleggingen voor risico
pensioenfonds inzake alinea’s 202 tot en met 213 en 215 zijn overeenkomstig van toepassing
op de beleggingen voor risico deelnemers. Onder de beleggingen voor risico deelnemers
worden ook de beleggingen verantwoord die voortvloeien uit de flexibele premieovereen-
komst en de solidaire premieovereenkomst.

Presentatie

216a Indien vanuit de pensioenovereenkomst dan wel vanuit de pensioenfonds-
documenten geen onderscheid kan worden gemaakt in de beleggingsportefeuilles die
staan tegenover verplichtingen en eigen vermogenscomponenten, worden de beleggin-
gen gezamenlijk gepresenteerd waarbij dient te worden toegelicht hoe het rendement
van de beleggingsportefeuille wordt toegerekend aan de verschillende verplichtingen en
eigen vermogenscomponenten.

Toelichting

216b De beleggingen voor risico deelnemers dienen in de toelichting te worden uit-
gesplitst per pensioenregeling. In de toelichting dient ook te worden aangegeven op wel-
ke wijze deze beleggingen voor risico deelnemers aansluiten op de voorziening pensi-
oenverplichtingen risico deelnemers.

216c Het pensioenfonds dient een mutatieoverzicht op te nemen van de beleggingen
voor risico deelnemers conform alinea 214. Het pensioenfonds kan hier kiezen om een
mutatieoverzicht op te nemen per beleggingssoort, per lifecycle of per leeftijdscohort

Herverzekeringsdeel technische voorzieningen

Begripsbepaling

217  Pensioenfondsen kunnen risico’s die zij bij de uitvoering van de pensioenregeling
lopen, geheel of gedeeltelijk onderbrengen bij een verzekeringsmaatschappij. Er zijn
verschillende contractvormen mogelijk waarbij geheel of gedeeltelijk het beleggings- of
verzekeringstechnische risico wordt verzekerd. Globaal kan een onderscheid worden gemaakt
in de volgende twee categorieén verzekeringscontracten:

— verzekering op risicobasis;

— garantiecontract.

In hoofdlijnen worden deze contracten hierna toegelicht.

Verzekering op risicobasis

Bij deze verzekeringen wordt een premie betaald aan een verzekeraar voor verzekering van
een risico (de risicopremie). Als de verzekerde gebeurtenis zich voordoet, vergoedt de
verzekeraar de verzekerde uitkeringen aan het pensioenfonds.
Arbeidsongeschiktheidspensioenen bijvoorbeeld worden vaak op risicobasis verzekerd.

Garantiecontract
Bij een garantiecontract worden levenslange pensioenuitkeringen door de verzekeraar
gegarandeerd voor de ingekochte aanspraken. Verzekeringstechnische en beleggingsrisico’s



zijn verzekerd. Het pensioenfonds loopt in het algemeen alleen een (indirect) beleggingsrisico
ten aanzien van de financiering van niet ingekochte toeslagverlening en bij wisseling van
verzekeraar waarbij de ingekochte aanspraken niet achterblijven bij de verzekeraar. De
verzekerde aanspraken kunnen na afloop van het contract premievrij worden achtergelaten bij
de verzekeraar. In de aanwijzingen Rapportagekader pensioenfondsen van de toezichthouder
(DNB) wordt een nadere toelichting gegeven op de definitie van garantiecontracten.

Garantiecontracten kunnen een gesepareerd beleggingsdepot hebben of een aandeel in de
beleggingsportefeuille van de verzekeraar. Bij een aandeel in de beleggingsportefeuille van
de verzekeraar kan het pensioenfonds delen in de totale beleggingsresultaten die de
verzekeraar behaalt. De verzekeraar bepaalt het beleggingsbeleid. Bij een gesepareerd depot
deelt het pensioenfonds in (een percentage van) de beleggingsresultaten van het gesepareerde
depot en heeft het pensioenfonds zelf ook vaak meer inspraak in de beleggingsmix.

218  Bij verzekeringscontracten kunnen variérende afspraken worden gemaakt met
betrekking tot de verdeling van beleggingsresultaten en verzekeringstechnische resultaten.
Voor garantiecontracten betreft dit alleen de positieve resultaten. De negatieve resultaten
komen, vanwege de garantie, voor rekening van de verzekeraar.

Door de resultaatdeling ontstaat een vordering op de verzekeraar, naast de vordering uit
hoofde van verzekerde aanspraken.

219  Garantiecontracten met en zonder gesepareerd depot worden beschouwd als één totaal
contract, resulterend in een vordering op de verzekeraar.

220-223 (vervallen)

Waardering

224 Bij verzekeringscontracten op risicobasis dient de vordering te worden bepaald
op het moment dat de verzekerde gebeurtenis zich voordoet. De waardering dient plaats
te vinden op basis van de contante waarde van de verzekerde uitkeringen uit hoofde van
het contract, volgens de grondslagen van het pensioenfonds, waarbij rekening wordt
gehouden met de kredietwaardigheid van de verzekeraar (afslag voor kredietrisico).

Bij garantiecontracten dient de vordering op de verzekeraar te worden bepaald op basis
van de grondslagen van het pensioenfonds waarbij rekening wordt gehouden met de
kredietwaardigheid van de verzekeraar. Omdat de verzekerde uitkeringen premievrij
kunnen worden achtergelaten bij de verzekeraar is de waarde van de vordering gelijk aan de
onder voorzieningen opgenomen technische voorziening pensioenverplichtingen, rekening
houdend met de hierboven genoemde afslag voor kredietrisico. Er wordt, indien van
toepassing, een vordering uit hoofde van resultaatdeling opgenomen.

Presentatie

225 De niet direct uit lopende afrekeningen opeisbare vorderingen uit
verzekeringspolissen dienen op de balans in een afzonderlijke actief post te worden
opgenomen. Binnen deze post wordt een verdere onderverdeling aangebracht naar de aard
van de vordering, zoals winstdeling die niet direct opeisbaar is. Het te vorderen bedrag kan
als één bedrag op de balans worden opgenomen en in de toelichting nader worden
uitgesplitst.



226  Opeisbare vorderingen/schulden uit hoofde van lopende afrekeningen binnen de
contractperiode dienen te worden opgenomen als kortlopende vorderingen/kortlopende
schulden. Zij maken geen deel meer uit van het herverzekeringsdeel technische
voorzieningen.

Toelichting

227  In de toelichting dient de wijze waarop de waarde van het verzekeringscontract
is berekend te worden toegelicht en dient informatie te worden gegeven over de aard en
het systeem van de met de verzekeraars overeengekomen voorwaarden met betrekking
tot verzekerde risico’s. De voorwaarden omtrent resultaatdeling van beleggings- en
verzekeringstechnische risico’s dienen te worden toegelicht. Hierbij dient tevens de
actuele stand inzake resultatendeling te worden vermeld.

228  Bij een garantiecontract met beleggingsdepot dient in de toelichting informatie
over de in het depot opgenomen beleggingen te worden gegeven, conform alinea’s 212
tot en met 215.

229  In de toelichting dient een mutatieoverzicht van de post herverzekeringsdeel
technische voorzieningen te worden opgenomen. Tevens dient de aard van de inzake de
verzekering verschuldigde en te vorderen bedragen te worden toegelicht. In de
toelichting dienen de bepalingen van toepassing bij afloop van het contract te worden
opgenomen.

Vorderingen en overlopende activa

Begripsbepaling
230  Vorderingen en overlopende activa worden onderscheiden van vorderingen in
verband met beleggingstransacties conform alinea 208.

Toelichting

231  Inde toelichting op overige vorderingen dienen afzonderlijk te worden vermeld:
— de vorderingen op de werkgever(s);

— de vorderingen op deelnemers van het pensioenfonds; en

— de vorderingen uit hoofde van waardeoverdrachten.

Overige activa
Liquide middelen

Begripsbepaling

232 Onder de liquide middelen worden opgenomen die kasmiddelen en tegoeden op
bankrekeningen, die onmiddellijk dan wel op korte termijn opeisbaar zijn. Zij worden
onderscheiden van tegoeden in verband met beleggingstransacties conform alinea 208.

Passiva

233 Voor de passiva wordt de volgende indeling aanbevolen:

— stichtingskapitaal en reserves (zie alinea’s 234 tot en met 239);

— bestemmingsfondsen (zie alinea’s 239a-C)

— achtergestelde leningen (zie alinea’s 240 tot en met 243);

— technische voorzieningen (zie alinea’s 244 tot en met 263);

— voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers (zie alinea’s 264 tot en met 267);



— overige voorzieningen (zie alinea’s 268 tot en met 269);
— langlopende schulden (zie alinea’s 268 tot en met 269);
— overige schulden en overlopende passiva (zie alinea’s 268 tot en met 269).

Stichtingskapitaal en reserves

Begripsbepaling

234 Stichtingskapitaal en reserves worden bepaald door het bedrag dat resteert nadat
alle actiefposten en posten van het vreemd vermogen, inclusief alle in alinea 244 aangegeven
technische voorzieningen, volgens de van toepassing zijnde waarderingsgrondslagen in de
balans zijn opgenomen en na aftrek van de bestemmingsfondsen (zie alinea’s 239a tot en met
239c).

De Pensioenwet schrijft overeenkomstig artikel 131 voor dat een pensioenfonds over een
minimaal vereist eigen vermogen beschikt, tenzij een pensioenfonds tot volledige overdracht
of onderbrenging is overgegaan; en de toezichthouder heeft ingestemd met het feit dat het
pensioenfonds daarom niet beschikt over een minimaal vereist eigen vermogen. De omvang
en de samenstelling van het minimaal vereist eigen vermogen worden overeenkomstig artikel
131 van de Pensioenwet en artikel 11 van het Besluit financieel toetsingskader
pensioenfondsen (indien van toepassing) bepaald.

De Pensioenwet schrijft overeenkomstig artikel 132 voor dat een pensioenfonds beschikt over
een vereist eigen vermogen en stelt het vereist eigen vermogen zodanig vast dat met een
zekerheid van 97,5 procent wordt voorkomen dat het pensioenfonds binnen een periode van
één jaar over minder waarden beschikt dan de hoogte van de technische voorzieningen. De
berekening en de samenstelling van het vereist eigen vermogen worden overeenkomstig
artikel 132 van de Pensioenwet en artikel 12 van het Besluit financieel toetsingskader
pensioenfondsen (indien van toepassing) bepaald.

Presentatie

235  Op grond van artikel 146 van de Pensioenwet is artikel 2:390 BW niet van toepassing.
Het pensioenfonds is derhalve niet verplicht een wettelijke herwaarderingsreserve te vormen.
De statutaire reserves en de overige wettelijke reserves die het pensioenfonds conform artikel
2:389 BW vormt blijken op grond van artikel 2:373 lid 1 BW afzonderlijk uit de balans. Een
nadere uitsplitsing wordt in de balans of in de toelichting opgenomen.

Bestemmingsreserves die het pensioenfonds vormt worden in de balans uitgesplitst, dan wel
in één bedrag in de balans opgenomen en in de toelichting nader uitgesplitst.

236 (vervallen)

Toelichting
237  Op grond van artikel 2:373 lid 1 BW en artikel 2:378 BW worden het karakter van de
reserves en de mutaties daarin gedurende het boekjaar in de toelichting weergegeven.

238  (vervallen)

239 Uit de toelichting dienen de omvang van het minimaal vereist en het vereist eigen
vermogen conform de Pensioenwet te blijken alsmede de mate waarin wordt voldaan
aan de eisen inzake het (minimaal) vereist eigen vermogen. De hierbij aansluitende
(nominale) dekkingsgraad en de berekeningswijze ervan dienen te worden vermeld.



Indien daarnaast andere dekkingsgraden worden vermeld dienen de berekeningswijzen
daarvan eveneens te worden toegelicht.

Bestemmingsfondsen (alleen van toepassing op pensioenfondsen met een WTP-regeling)

Begripsbepaling

239a Indien een pensioenfonds bestemmingsfondsen vormt uit hoofde van de uit-
voering van de flexibele premieovereenkomst of solidaire premieovereenkomst, dienen
deze bestemmingsfondsen separaat op de balans te worden gepresenteerd. Dit kan het
risicodelingsfonds en/of het solidariteitsfonds en/of het compensatiedepot betreffen. De mu-
taties in de bestemmingsfondsen dienen via de bestemming van het saldo van baten en
lasten plaats te vinden.

Presentatie
239b Bestemmingsfondsen die het pensioenfonds vormt worden in de balans uitge-
splitst, dan wel in één bedrag in de balans opgenomen en in de toelichting nader uitgesplitst.

Toelichting

239c Aan de hand van de uitvoeringsovereenkomst wordt per bestemmingsfonds het
karakter van het bestemmingsfonds en de mutaties daarin gedurende het boekjaar in de toe-
lichting weergegeven.

Achtergestelde leningen

Begripsbepaling

240  Daar achtergestelde leningen overeenkomstig artikel 5 Besluit financieel toetsingskader
pensioenfondsen één van de vermogensbestanddelen zijn van het eigen vermogen heeft het
verbod op leningen in artikel 136 Pensioenwet geen betrekking op die achtergestelde leningen
voor zover die dienen om te voldoen aan de vereisten die ingevolge de artikelen 131 en 132 van
de Pensioenwet aan het eigen vermogen zijn gesteld.

Waardering
241  Deze leningen worden op grond van het Besluit actuele waarde niet op reéle waarde
maar op geamortiseerde kostprijs gewaardeerd.

Presentatie

242  Achtergestelde leningen mogen, op grond van de Pensioenwet en het Besluit
financieel toetsingskader pensioenfondsen slechts worden aangegaan ter versterking van de
financiéle positie van het pensioenfonds. Daarom wordt aanbevolen de achtergestelde
leningen direct onder de post Stichtingskapitaal en reserves op te nemen.

243 (vervallen)
Technische voorzieningen

Presentatie

244 Onder het hoofd technische voorzieningen worden de volgende posten opgenomen:
— voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds;

— voorziening operationele kosten;

— overige technische voorzieningen.



Voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds

Begripsbepaling

245  Onder pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds wordt de
voorziening opgenomen die is bedoeld om alle uit de pensioenregeling of andere
overeenkomsten voortvloeiende pensioenverplichtingen te kunnen nakomen.

Onvoorwaardelijke pensioenverplichtingen voldoen aan de criteria voor opname. Een
voorwaardelijke pensioenverplichting, zoals bedoeld in artikel 95 en artikel 137 van de
Pensioenwet, leidt in het algemeen niet tot het opnemen van een voorziening
pensioenverplichtingen. Vorming van een bestemmingsreserve voor voorwaardelijke
pensioenverplichtingen, als onderdeel van de reserves, is wel toegestaan.

Onvoorwaardelijke pensioenverplichtingen zijn de opgebouwde nominale aanspraken en
onvoorwaardelijke toeslagverleningen.

Voorwaardelijke pensioenverplichtingen zoals de toeslagen waarvoor in de Pensioenwet een
consistent geheel van gewekte verwachtingen, financiering en realisatie wordt
voorgeschreven, worden opgenomen indien is voldaan aan de bepalingen van hoofdstuk 252
Voorzieningen, niet in de balans opgenomen verplichtingen en niet in de balans opgenomen
activa.

246  Het pensioenfonds dat zijn pensioenverplichtingen geheel of gedeeltelijk heeft
verzekerd, is daardoor niet bevrijd van zijn verplichtingen jegens de deelnemers van het
pensioenfonds. De verzekerde pensioenverplichtingen worden daarom onverkort begrepen in
de voorziening pensioenverplichtingen waar tegenover een vordering uit hoofde van
herverzekeringsdeel technische voorzieningen is opgenomen.

Waardering

247  In artikel 126 van de Pensioenwet en artikel 2 van het Besluit financieel
toetsingskader pensioenfondsen zijn bepalingen opgenomen met betrekking tot de waardering
van de pensioenverplichtingen.

248  De Pensioenwet schrijft waardering van pensioenverplichtingen tegen marktwaarde
voor. Op grond van het inzichtvereiste dient de voorziening pensioenverplichtingen te
worden gewaardeerd op reéle waarde (marktwaarde). De reéle waarde wordt bepaald op
basis van de contante waarde van de beste inschatting van toekomstige kasstromen die
samenhangen met de op balansdatum onvoorwaardelijke pensioenverplichtingen. De contante
waarde wordt bepaald met gebruikmaking van de marktrente. Het wordt aanvaardbaar geacht
om hiervoor de actuele rentetermijnstructuur zoals gepubliceerd door DNB te hanteren, mits
consistent toegepast.

249  Bij de bepaling van actuariéle uitgangspunten, zoals voor overleving en
arbeidsongeschiktheid, dient te worden uitgegaan van voor de toezichthouder
acceptabele grondslagen, waarbij rekening dient te worden gehouden met de
voorzienbare trend in overlevingskansen. De gehanteerde uitgangspunten dienen te
passen binnen de eisen die de Pensioenwet stelt ten aanzien van actualiteit, prudentie en
consistentie, rekening houdend met fondsspecifieke kenmerken.

250  (vervallen)



251  Bij de berekening van de pensioenverplichtingen dienen aanspraken en rechten

te worden gewaardeerd naar het niveau dat zij op balansdatum hebben. Dit houdt in:

— dat uit een besluit tot toeslagverlening genomen na de balansdatum op balansdatum geen
verplichting voortvloeit;

— dat onvoorwaardelijke verplichtingen voortvloeiende uit besluiten die voor balansdatum
zijn genomen worden verantwoord (ook al wordt het besluit pas in het volgend verslag-
jaar geéffectueerd); en

— dat onvoorwaardelijke verplichtingen, voortvloeiend uit voor balansdatum vastgestelde ex
ante condities, waaraan per balansdatum wordt voldaan en waarvoor geen discretie meer
IS voor het bestuur van een pensioenfonds om een ander besluit te nemen, worden opge-
nomen.

251a Voor het pensioenfonds kan sprake zijn van een herstelplan dan wel
overbruggingsplan en per balansdatum kan zich dan een dekkingstekort voordoen.

Voor het bepalen van de omvang van de pensioenverplichting dient in deze situatie te
worden uitgegaan van de onvoorwaardelijk opgebouwde pensioenrechten en -
aanspraken per balansdatum.

Met kortingen op die pensioenrechten en -aanspraken dient rekening te worden
gehouden indien per balansdatum een onvoorwaardelijk besluit door het bestuur
daartoe is genomen.

Als er per balansdatum door het bestuur nog geen onvoorwaardelijk besluit tot
korting van de pensioenaanspraken op balansdatum is genomen, dient in
overeenstemming met hoofdstuk 160 Gebeurtenissen na balansdatum bij de bepaling
van de pensioenverplichting toch met een dergelijke korting op de pensioenaanspraken
rekening te worden gehouden indien en voor zover het per balansdatum zeker is dat na
balansdatum een onvoorwaardelijk kortingsbesluit zal worden genomen op basis van de
per balansdatum geldende wet- en regelgeving en er ter zake van dit kortingsbesluit
voor of uiterlijk op de datum van het vaststellen van de jaarrekening geen discretie
meer is voor het bestuur van het pensioenfonds om een ander besluit te nemen. In de
toelichting dient te worden uiteengezet wat het effect van deze kortingsmaatregel is
alsook hoe deze is bepaald.

Aanbevolen wordt om in de toelichting ook in te gaan op de eventuele verschillen met de
zogenoemde verslagstaten voor De Nederlandsche Bank (DNB) als gevolg van de toepassing
van deze kortingsmaatregel.

Discretie kan bijvoorbeeld voortkomen uit per balansdatum redelijkerwijs te voorziene
effecten uit de evaluatie van het herstelplan, zoals additionele stortingen door de werkgever.
Tot deze discretie behoort niet het feit dat het bestuur de kortingsmaatregel op meerdere
wijzen kan toerekenen aan de deelnemers.

251b Een pensioenfonds dat naar verwachting zal overgaan tot een collectieve waarde-
overdracht als bedoeld in artikel 150m Pensioenwet kan, in de periode tot die collectieve
waardeoverdracht plaatsvindt, afzien van het jaarlijks indienen van een herstelplan en kan in
plaats daarvan jaarlijks een concreet en haalbaar overbruggingsplan indienen dat voldoet aan
de daarvoor gestelde voorwaarden. Indien van toepassing zal het pensioenfonds het herstel-
plan dan wel het overbruggingsplan toelichten in het bestuursverslag.



252 Indien na de balansdatum besluiten tot toeslagverlening of korting worden
genomen dienen deze te worden toegelicht als gebeurtenis na balansdatum (als
onderdeel van de jaarrekening) met vermelding van de omvang van de financiéle
gevolgen.

Toelichting

253 In de toelichting dienen de veronderstellingen die voor de bepaling van de

pensioenverplichtingen zijn gebruikt, alsmede wijzigingen daarin ten opzichte van het

vorige verslagjaar die een significante invloed hebben gehad op de hoogte van de
pensioenverplichtingen te worden vermeld. In ieder geval dienen de volgende
veronderstellingen te worden vermeld:

— de gehanteerde marktrente. De toelichting dient een motivering te bevatten van de
keuze van de gehanteerde marktrente indien deze afwijkt van de rentetermijnstruc-
tuur zoals gepubliceerd door DNB. In de toelichting op de rente dient te worden
aangegeven hoe de marktrente is bepaald;

— de toegepaste actuariéle veronderstellingen (zoals overlevingstafels);

— de wijze van toeslagverlening op pensioenverplichtingen en de gehanteerde uit-
gangspunten;

— de mate waarin rekening is gehouden met een verzekerde partner; en

— op welke wijze rekening is gehouden met de pensioenopbouw met betrekking tot
arbeidsongeschikte deelnemers.

254  Er dient informatie te worden gegeven over de aard van de verschillende
pensioenregelingen die in de technische voorziening pensioenverplichtingen zijn
opgenomen, waarbij tevens de wijze waarop rekening wordt gehouden met toeslagen
wordt toegelicht.

255  Van de voorziening pensioenverplichtingen dient een mutatieoverzicht te worden
opgenomen. Indien voor het inzicht van belang dient een mutatieoverzicht per regeling
te worden verstrekt.

Dit overzicht dient de volgende opbouw te bevatten:

— stand begin boekjaar;

— toevoeging pensioenopbouw;

— toeslagen;

— rentetoevoeging;

— onttrekking voor pensioenuitkeringen en pensioenuitvoeringskosten;
— wijziging marktrente;

— overige mutaties;

— mutatie overdrachten van rechten;

— stand einde boekjaar.

256  Aanbevolen wordt in de toelichting de pensioenverplichtingen te splitsen naar de
volgende categorieén deelnemers (aantallen en bedragen):

— actieven;

— gepensioneerden;

— slapers;

— overigen.

257 In het geval dat een pensioenfonds één of meer herverzekeringscontracten heeft
afgesloten dienen in de toelichting de aard en omvang van de overgedragen



verzekeringstechnische en beleggingsrisico’s te worden aangegeven.
Voorziening operationele kosten

Presentatie
257a De voorziening operationele kosten dient separaat in de balans (of in de toe-
lichting) te worden opgenomen als onderdeel van de technische voorzieningen.

Toelichting

257b In de toelichting dienen de veronderstellingen die voor de bepaling van de
voorziening zijn gebruikt, alsmede wijzigingen daarin ten opzichte van het vorige ver-
slagjaar die een significante invlioed hebben gehad op de hoogte van de voorziening te
worden vermeld.

Van de voorziening operationele kosten dient een mutatieoverzicht te worden opgeno-
men.

Overige technische voorzieningen

Begripsbepaling

258  Onder het hoofd overige technische voorzieningen worden voorzieningen voor met de
pensioenverplichtingen samenhangende risico’s opgenomen voor zover die niet zijn
opgenomen in de voorziening pensioenverplichtingen, zoals voor:

— arbeidsongeschiktheid; en

— overige uitkeringen.

Waardering

259  Bij de bepaling van de voorziening voor arbeidsongeschiktheid wordt rekening
gehouden met de toekomstige schadelast voor zieke deelnemers op balansdatum die naar
verwachting arbeidsongeschikt zullen worden verklaard. Met betrekking tot deze laatste
categorie wordt de verplichting geschat op basis van ervaringscijfers.

260  (vervallen)

Presentatie
261  De balanspost dient in de toelichting te worden gesplitst naar de onderscheiden
voorzieningen.

Toelichting
262  (vervallen)

263  Van de overige technische voorzieningen dient een mutatieoverzicht te worden
opgenomen.

Voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers

Begripsbepaling

264  Bij deze pensioenverplichtingen dragen de deelnemers contractueel de
beleggingsrisico’s van de hieraan gerelateerde beleggingen (zowel opbrengsten als
waardeontwikkelingen).

Onder de voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers worden ook de
verplichtingen aan deelnemers verantwoord die voortvioeien uit de flexibele



premieovereenkomst en de solidaire premieovereenkomst.
265 (vervallen)

Waardering

266  De waardering van de voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers
dient te worden bepaald op basis van de waardering van de hieraan gerelateerde
beleggingen. Conform alinea 216 dienen beleggingen voor risico deelnemers te worden
gewaardeerd tegen reéle waarde. De waardering van de beleggingen bepaalt de waardering
van de hiertegenover staande voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers.

Toelichting

267 Van de voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers dient een
mutatieoverzicht te worden opgenomen. In het overzicht dienen in ieder geval
afzonderlijk de stortingen en de onttrekkingen zichtbaar gemaakt te worden.

Dit overzicht dient de volgende opbouw te bevatten:

— stand begin boekjaar;

— premiebijdragen;

— overdrachtssom overgenomen pensioenverplichtingen;

— beleggingsresultaat voor risico deelnemers;

— toedeling actuariéle resultaten;

— expiratiekapitaal;

— overdrachtssom overgedragen pensioenverplichtingen;

— ingehouden kosten (beheervergoeding en andere vergoedingen); en
— stand einde boekjaar.

Alleen van toepassing op pensioenfondsen met een WTP-regeling

267a Het pensioenfonds dient te vermelden op welke wijze het beschermingsren-
dement, het projectierendement en het overrendement zijn bepaald en op welke wijze
rendementen zijn toegerekend aan de voorzieningen en eigen vermogensbestanddelen.

Overige voorzieningen, langlopende schulden, overige schulden en overlopende passiva
268  (vervallen)

Toelichting

269  De onder de overige schulden en overlopende passiva opgenomen schulden uit
hoofde van de volgende posten dienen afzonderlijk te worden toegelicht:
waardeoverdrachten;

pensioenuitkeringen;

derivaten;

herverzekering.

270  (vervallen)



610.3 Staat van baten en lasten
Staat van baten en lasten

Begripsbepaling

301  Pensioenfondsen stellen een staat van baten en lasten op. De in artikel 2:377 BW
vermelde posten voor de inhoud van de winst-en-verliesrekening zijn voor het merendeel niet
toepashaar door pensioenfondsen, omdat zij bij pensioenfondsen niet voorkomen dan wel van
minder betekenis zijn.

Presentatie
302 In de staat van baten en lasten dienen in ieder geval en met inachtneming van
alinea 304, de volgende posten voor te komen:
- premiebijdragen risico pensioenfonds;
- premiebijdragen risico deelnemers;
- beleggingsresultaten risico pensioenfonds;
- beleggingsresultaten risico deelnemers;
- overige baten;
- pensioenuitkeringen;
- pensioenuitvoeringskosten (ten laste van het pensioenfonds);
- mutatie technische voorzieningen
- mutatie voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds;
- mutatie voorziening operationele kosten;
- mutatie overige technische voorzieningen;
- mutatie voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers;
- mutatie herverzekeringsdeel technische voorzieningen;
- saldo overdrachten van rechten;
- overige lasten.

In bijlage 2 is een voorbeeld van een staat van baten en lasten opgenomen die aan de
noodzakelijke inzichtsvereisten voldoet.

303 Indien voor het inzicht van belang dient de post mutatie herverzekeringsdeel
technische voorzieningen in de staat van baten en lasten nader te worden uitgesplitst; in
ieder geval dient de post herverzekering in de toelichting te worden uitgesplitst.

304  Indien andere posten voor het inzicht van belang zijn, dienen deze posten te
worden toegevoegd.

Resultaatbepaling
305  (vervallen)

Toelichting

306 Indien de werkgever(s) pensioenuitvoerings- en administratiekosten geheel of
grotendeels draagt (dragen), dient dit in de toelichting te worden vermeld, inclusief het
bedrag.

307  Het pensioenfonds dient na het saldo van baten en lasten op de staat van baten
en lasten te vermelden op welke reserves en bestemmingsfondsen het saldo wordt
afgeboekt respectievelijk bijgeboekt of welke andere bestemming het saldo krijgt, dan
wel het saldo of een deel daarvan op de balans alsnog te bestemmen te presenteren.



Premiebijdragen risico pensioenfonds en premiebijdragen risico deelnemers

Begripsbepaling voor pensioenfondsen die niet zijn ingevaren

308  Artikelen 128 tot en met 130a van de Pensioenwet alsmede het Besluit financieel

toetsingskader pensioenfondsen schrijven voor dat een pensioenfonds tenminste een

kostendekkende premie heeft. In de kostendekkende premie zijn begrepen:

— de premie die actuarieel benodigd is in verband met de aangroei van de pensioenverplich-
tingen;

— de opslag die nodig is voor het bij de aangroei van de pensioenverplichtingen behorende
vereist eigen vermogen als bedoeld in artikel 132 PW;

— de opslag die nodig is voor de bij de aangroei van de pensioenverplichtingen behorende
uitvoeringskosten van het pensioenfonds; en

— de premie die actuarieel benodigd is ten behoeve van toeslagverlening indien gekozen is
voor financiering op de wijze, bedoeld in artikel 137, vierde lid, onderdeel a, b of d PW.

Binnen het Besluit financieel toetsingskader pensioenfondsen is het mogelijk jaarlijkse
premieschommelingen in de kostendekkende premie als gevolg van sterk fluctuerende
marktrentes in de te heffen premie over een door de toezichthouder voorgeschreven periode
te egaliseren (dempen) door de rekenrente over deze periode op een gemiddelde te fixeren.
Over de gehele periode moet deze gedempte premie kostendekkend zijn.

Alle bijdragen die het pensioenfonds ontvangt uit hoofde van de pensioenregeling of de
pensioenuitvoeringsovereenkomst vallen onder het begrip feitelijke premie zoals bedoeld in
artikel 130 van de Pensioenwet. Dit kan zowel structurele bijdragen als ook incidentele
stortingen betreffen.

Resultaatbepaling
309 De aan het boekjaar toe te rekenen premie dient als bate te worden
verantwoord.

310  Bij de bepaling van de aan het boekjaar toe te rekenen premie dient rekening te
worden gehouden met onvoorwaardelijk geworden premiekortingen en/of
premieopslagen.

Toelichting
311 Indien dit van belang is voor het inzicht dient de samenstelling van het
premiebedrag nader te worden toegelicht. Zie ook alinea 108.

31lla De vergoeding voor de kosten dient in de toelichting op de premiebijdragen
separaat inzichtelijk te worden gemaakt.

312  Onder het Ftk dient de samenstelling van de kostendekkende premie over het
boekjaar, de feitelijke premie over het boekjaar en de gedempte premie te worden
toegelicht Indien dit van belang is voor het inzicht, dienen de oorzaken van verschillen
tussen deze premies te worden toegelicht. Een voorbeeld hiervan is de situatie dat de
feitelijke premie lager is dan de kostendekkende premie.

312a Het pensioenfonds dient in de toelichting de feitelijk ontvangen premies, de
achterstallige premies (met een link naar de openstaande vorderingen) en de afboekin-
gen uit voorgaande jaren te vermelden.



Beleggingsresultaten

Resultaatbepaling
313  Gerealiseerde en ongerealiseerde waardeontwikkeling van beleggingen dienen in
de staat van baten en lasten te worden verwerkt.

Toelichting

314 Op de post beleggingsresultaten dienen de kosten van vermogensbeheer
zichtbaar in mindering te worden gebracht. Transactiekosten kunnen worden gesaldeerd
met de gerelateerde beleggingsopbrengsten. Indien en voor zover de transactiekosten
betrouwbaar vastgesteld kunnen worden, dienen deze te worden toegelicht. Indien de
transactiekosten niet betrouwbaar vastgesteld kunnen worden, dient de reden hiertoe
gemotiveerd te worden toegelicht. Zie ook alinea 108.

De post beleggingsresultaten dient in de toelichting dan wel in de staat van baten en
lasten te worden gespecificeerd naar:

— beleggingsresultaten risico pensioenfonds;

— beleggingsresultaten risico deelnemers.

Per post dient een nadere uitsplitsing te worden gemaakt naar:
— directe beleggingsopbrengsten;

— indirecte beleggingsresultaten;

— in aftrek gebrachte kosten van vermogensbeheer.

315  Onder kosten van vermogensbeheer vallen alle kosten die het pensioenfonds maakt
voor het beheer van de beleggingen, met uitzondering van transactiekosten. Het verdient
aanbeveling de kosten van vermogensbeheer in de toelichting te onderscheiden in exploi-
tatiekosten van vastgoed (inclusief afschrijvingen) en overige kosten van vermogensbe-
heer.

Transactiekosten zijn de externe kosten die gemaakt worden om een (beleggings-)
transactie tot stand te brengen en uit te voeren.

316  De beleggingsresultaten (en kosten) dienen gespecificeerd te worden naar de
verschillende beleggingscategorieén conform alinea 202.

Het verdient aanbeveling om, indien de beleggingen in de toelichting verder zijn
uitgesplitst, bovengenoemde specificatie te geven naar de in de toelichting vermelde
beleggingscategorieén.

317  In deze specificatie dienen de bruto-opbrengsten van de beleggingscategorieén te
worden opgenomen waarop de kosten van vermogensbeheer zichtbaar in aftrek zijn
gebracht. Indien geen betrouwbare toerekening kan worden gemaakt dient dit te
worden toegelicht.

Mutatie voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds

Toelichting
318  De wijze waarop de rentetoevoeging over het jaar is bepaald dient te worden
toegelicht.



Saldo-overdrachten van rechten (waardeoverdrachten)

Begripsbepaling (op moment van invaren)

319 In het kader van de implementatie van de Wet toekomst pensioenen is een pensi-
oenfonds op verzoek van de werkgever bevoegd tot collectieve waardeoverdracht indien de
waardeoverdracht ertoe strekt in verband met een collectieve wijziging van de pensioenover-
eenkomsten de waarde van pensioenaanspraken of pensioenrechten aan te wenden bij het
pensioenfonds overeenkomstig die gewijzigde pensioenovereenkomsten (artikel 150m PW).

Presentatie

319a In de staat van baten en lasten en de toelichting dienen de kasstroom uit hoofde
van waardeoverdrachten alsmede de mutatie in de voorziening afzonderlijk te worden
opgenomen. Hierdoor wordt het financiéle alsmede het actuariéle resultaat op
waardeoverdrachten zichtbaar gemaakt.

610.4 Risicoparagraaf

401 In de jaarrekening en het bestuursverslag wordt ingegaan op het beleid van het
pensioenfonds en de risico’s die het pensioenfonds bij de uitvoering van zijn taken loopt.
Aanbevolen wordt beleidsmatige zaken op te nemen in het bestuursverslag en kwantitatieve
en kwalitatieve toelichtingen op te nemen in de jaarrekening.

402  (vervallen)

403  Voor pensioenfondsen wordt aanbevolen een beleidsmatige toelichting op de
aanwezige risico’s en het daarop gerichte beleid op te nemen in het bestuursverslag.

Toellchtlng op:
matchingrisico;
— verzekeringstechnisch risico;
— concentratierisico;
— beleggingsrisico’s, zoals renterisico, prijsrisico, kredietrisico en liquiditeitsrisico;
— beleggingsrisico’s alternatieve beleggingen;
— risico’s inzake overgang naar het WTP (waaronder datakwaliteit);
— operationele risico’s (waaronder interne beheersing, IT en integriteitsrisico);
— uitbesteding en de risico’s die hiermee samenhangen;
— juridische risico’s.

Toellchtlng op het beleid van het pensioenfonds ten aanzien van de beheersing van risico’s:
ALM-beleid en ‘duration matching’;

— dekkingsgraad;

— financieringsbeleid;

— premiebeleid,;

— toeslagbeleid;

— herverzekeringsbeleid,;

— risicobeleid alternatieve beleggingen;

— beleid ten aanzien van uitbesteding.



404  In de toelichting op de jaarrekening wordt aanbevolen ten aanzien van de in alinea
403 genoemde risico’s ten minste nadere toelichtingen op te nemen van de voornaamste
risico’s die bij het pensioenfonds van belang zijn. Deze toelichtingen zijn zowel kwantitatief
als kwalitatief van aard, waarbij de wijze van toelichting mede samenhangt met het
inzichtsvereiste van artikel 2:362 BW.

Ten aanzien van beleggingen:

— Samenstelling van de beleggingsportefeuille:
» portefeuille vastgoedbeleggingen naar valuta, categorie en regio;
 aandelenportefeuille naar valuta, bedrijfstak en regio;
 vastrentende portefeuille naar looptijd, valuta en creditrating;
« mate waarin is belegd in de sponsor;
« gegevens over iedere belegging groter dan 5% van de totale beleggingen of groter dan

5% van de beleggingscategorie waartoe de belegging behoort;

— gevoeligheid van de beleggingen inclusief derivaten voor marktontwikkelingen;

— de wijze van afdekking van de risico’s en de posities die als gevolg hiervan zijn ingeno-
men (in aanvulling op de toelichting op derivaten);

— ‘duration’ van de vastrentende waarden.

Ten aanzien van de pensioenregeling(en):

— actuariéle risico’s;

— toeslagrisico;

— premiepercentages en -grondslagen;

— specificatie van de premie naar jaarlijkse opbouw conform de Pensioenwet;

— ratio’s zoals ten aanzien van maturity, met vermelding van de voor deze grootheden ge-
hanteerde definities;

— ‘duration’ van de pensioenverplichtingen;

— gevoeligheidsanalyse.

405 Indien de hierboven gevraagde toelichtingen reeds zijn opgenomen als toelichting op
posten in de jaarrekening hoeven ze niet separaat in de risicoparagraaf te worden vermeld.

610.5 Overige onderwerpen

Kasstroomoverzicht

501  Aangezien de vrijstelling voor middelgrote en kleine rechtspersonen niet van
toepassing is, dienen alle pensioenfondsen een kasstroomoverzicht op te nemen.
Aanbevolen wordt het kasstroomoverzicht op te stellen volgens de directe methode, zoals
opgenomen in bijlage 3.

Het verdient aanbeveling de kasstromen in te delen naar de belangrijkste activiteiten van het
pensioenfonds, zoals die welke samenhangen met de beleggingsactiviteit en die
voortvloeiende uit de uitvoering van het pensioenreglement.

Fusies en overnames

501a \oor fusies en overnames tussen stichtingen en verenigingen en overnames door
stichtingen en verenigingen wordt verwezen naar paragraaf 6 van hoofdstuk 216 Fusies en
overnames.



Overige gegevens
502  In de rubriek Overige gegevens worden de gegevens op grond van artikel 2:392 BW
vermeld. De verklaring van de actuaris kan hier worden toegevoegd.

Bestuursverslag

503  Op grond van de wettelijke bepalingen van artikelen 2:391 en 391a BW wordt een
bestuursverslag opgesteld. Specifiek voor pensioenfondsen wordt de volgende informatie
over de gang van zaken gedurende het verslagjaar en de toestand per balansdatum vermeld:

Algemene informatie

— samenstelling van bestuur en overige organen van het pensioenfonds;

— statutaire doelstellingen;

— inhoud van en wijziging in belangrijkste kernactiviteiten, pensioenovereenkomst, uitvoe-
ringsovereenkomst, pensioenregeling en/of pensioenreglement, producten en diensten van
het pensioenfonds, alsmede de categorieén belanghebbenden.

Financiéle informatie

Onder de financiéle informatie neemt het pensioenfonds een samenvatting van en toelichting

op de financiéle positie van het pensioenfonds en de ontwikkeling daarin gedurende het

verslagjaar op waarbij aandacht wordt geschonken aan:

— tenaanzien van de beleggingen:

* interne en externe ontwikkelingen ten aanzien van beleggingen en rendementen
(waarbij de samenstelling van de rendementen wordt weergegeven voor en na aftrek
van kosten van vermogensbeheer en/of transactiekosten);

 vergelijking van het totaal rendement met de voor het pensioenfonds van toepassing
zijnde benchmarks en de z-score/performancetoets (indien van toepassing);

« inzicht in de kosten van vermogensbeheer en transactiekosten, waarbij de kosten van
vermogensbeheer en de transactiekosten worden verbijzonderd naar beleggingscate-
gorie. Hierbij worden de eventuele afwijkingen tussen de in het bestuursverslag en in
de jaarrekening opgenomen bedragen toegelicht. Op grond van artikel 45a PW en ar-
tikel 10b Besluit uitvoering Pensioenwet worden de kosten van vermogensbeheer en
de transactiekosten opgenomen als totaal bedrag en als percentage van het in het ver-
slagjaar gemiddeld belegde vermogen.

— ten aanzien van de pensioenen:
 interne en externe ontwikkelingen;

« ontwikkelingen in het aantal deelnemers, gespecificeerd naar te onderscheiden catego-
rieén;

— inzicht in de kosten van pensioenbeheer. Op grond van artikel 45a PW en artikel 10b Be-
sluit uitvoering Pensioenwet worden deze kosten opgenomen als totaalbedrag en als be-
drag per actieve deelnemer en pensioengerechtigde;

— samenvatting van het actuariéle verslag met inbegrip van de actuariéle analyse, de uit-
komsten van de solvabiliteitstoets, en het oordeel van de actuaris over de financiéle posi-
tie;

— informatie over de tussen een pensioenfonds en een (de) werkgever(s) getroffen overeen-
komst betreffende de financiering en de uitvoering;

— informatie over (vereiste) dekkingsgraden zoals die door het pensioenfonds worden ge-
hanteerd alsmede in hoeverre hieraan wordt voldaan.

Risicoparagraaf ten aanzien van de doelstellingen en het beleid alsmede het gebruik van
financiéle instrumenten, voor zover niet reeds elders in de jaarrekening of het
bestuursverslag opgenomen.



Voor een nadere toelichting hierop wordt verwezen naar alinea 403.

Informatie over de verwachte gang van zaken
Deze informatie kan separaat of als onderdeel van bovenstaande beschouwing worden
opgenomen.

504

Op grond van de Pensioenwet worden verder de volgende gegevens in het

bestuursverslag vermeld, indien van toepassing:

informatie over de haalbaarheidstoets en de reéle dekkingsgraad (artikel 46a lid 4 PW);

informatie over de totale waarde en de bestemming van de pensioenaanspraken die ver-

vallen (artikel 46a lid 4 PW en artikel 55 lid 6 PW). Dit wordt ook aangeduid met de

kleine pensioenaanspraken;

of in het afgelopen boekjaar:

« dwangsommen en bestuurlijke boeten zijn opgelegd, en zo ja, hoeveel deze in totaal
hebben bedragen (artikel 96 sub a PW);

« een aanwijzing als bedoeld in artikel 171 van de Pensioenwet aan de pensioenuitvoer-
der is gegeven (artikel 96 sub b PW);

« een bewindvoerder als bedoeld in artikel 173 van de Pensioenwet is aangesteld (arti-
kel 96 sub ¢ PW);

 een herstelplan als bedoeld in artikel 138 of artikel 139 van de Pensioenwet van toe-
passing is (artikel 96 sub d PW);

 de situatie, bedoeld in artikel 172 van de Pensioenwet, waarin de bevoegdheidsuitoe-
fening van alle of bepaalde organen van een pensioenfonds is gebonden aan toestem-
ming van de toezichthouder, is be€indigd (artikel 96 sub e PW);

een verantwoording van de raad van toezicht over de uitvoering van de taken en de uitoe-

fening van de bevoegdheden (artikel 104 lid 2 PW);

een verantwoording van de visitatiecommissie over de uitvoering van de taken en de uit-

oefening van de bevoegdheden (artikel 104 lid 8 PW);

een rapportage over de samenstelling naar leeftijd en geslacht van het verantwoordings-

orgaan, het belanghebbendenorgaan en het bestuur en over de inspanningen die zijn ver-

richt om diversiteit in de organen van het pensioenfonds te bevorderen (artikel 107 PW);

een oordeel van het verantwoordingsorgaan over het handelen van het bestuur, over het

door het bestuur uitgevoerde beleid, evenals over beleidskeuzes voor de toekomst, alsme-

de een reactie van het bestuur daarop, en een oordeel over de gemaakte uitvoeringskosten

(artikel 115a lid 2 PW);

een oordeel van het belanghebbendenorgaan over het handelen van het bestuur, over het

door het bestuur uitgevoerde beleid, evenals over beleidskeuzes voor de toekomst, alsme-

de een reactie van het bestuur daarop, en een oordeel over de gemaakte uitvoeringskosten

(artikel 115¢c PW);

de hoogte van de totale kostendekkende premie (artikel 130 sub a PW);

de hoogte van de totale gedempte premie (artikel 130 sub b PW);

de hoogte van de totale feitelijke premie (artikel 130 sub ¢ PW);

de samenstelling van de feitelijke premie en de hoogte van de premiecomponenten (arti-

kel 130a PW);

op welke wijze in het beleggingsbeleid rekening wordt gehouden met milieu en klimaat,

mensenrechten en sociale verhoudingen (artikel 135 lid 4 PW); en

of de principes uit de Code Pensioenfondsen zijn nageleefd. Als de principes niet zijn

nageleefd of het pensioenfonds niet voornemens is deze in het lopende en daaropvolgende

boekjaar na te leven, wordt daarvan gemotiveerd opgave gedaan (artikel 11 Besluit uit-

voering Pensioenwet en Wet verplichte beroepspensioenregeling).



De volgende toelichtingen dienen te worden verstrekt indien van toepassing:

— informatie over het herstelplan in geval van reservetekort, getroffen maatregelen en
realisatie; en

— informatie over achterstanden in de toeslagverlening.

505  (vervallen)

506 In het bestuursverslag dient een meerjarenoverzicht met kerncijfers te worden
opgenomen.

507 Indien een financieel product (waaronder een pensioenregeling) als bedoeld in
artikel 8, lid 1, of in artikel 9, lid 1, 2 of 3 “Verordening (EU) 2019/2088 van het Europees
parlement en de Raad van 27 november 2019 betreffende informatieverschaffing over duur-
zaamheid in de financié€ledienstensector’ wordt aangeboden, wordt een beschrijving in het
bestuursverslag opgenomen van het volgende:

- voor een financieel product als bedoeld in artikel 8, lid 1 Verordening: de mate waarin aan
de ecologische of sociale kenmerken is voldaan;

- voor een financieel product als bedoeld in artikel 9, lid 1, 2 of 3 Verordening: het algemene
duurzaamheidsgerelateerde effect van het financiéle product aan de hand van relevante duur-
zaamheidsindicatoren, of

- indien een index als referentiebenchmark is aangewezen: een vergelijking tussen het alge-
mene duurzaamheidsgerelateerde effect van het financieel product met de effecten van de
aangewezen index en van een brede marktindex aan de hand van duurzaamheidsindicatoren.

610.6 Code Pensioenfondsen

Wettelijke bepalingen

601 Bij besluit van 24 september 2018 (gepubliceerd op 3 oktober 2018 in Staatscou-
rant nr. 55140) is de Code Pensioenfondsen, zoals geformuleerd door de Stichting van de
Arbeid en de Pensioenfederatie aangewezen als principes voor goed pensioenfondsbestuur als
bedoeld in artikel 33, lid 2, van de Pensioenwet. Bij besluit van 10 november 2023 (gepubli-
ceerd op 21 november 2023 in Staatscourant nr. 31689) is de Code Pensioenfondsen gewij-
zigd.

602 Op grond van artikel 11 lid 2 van het Besluit uitvoering Pensioenwet en Wet
verplichte beroepspensioenregeling doet een pensioenfonds in het bestuursverslag
mededeling over de naleving van de principes van de Code Pensioenfondsen. Indien een
pensioenfonds de principes van de Code Pensioenfondsen niet heeft nageleefd of niet
voornemens is deze in het lopende en daarop volgende boekjaar na te leven, doet hij daarvan
in het bestuursverslag gemotiveerd opgave.



610 Bijlage 1 Voorbeeld Balans pensioenfonds

Balans per 31 december jaar XXXX Totaal WTP regeling Ftk regeling
Verwijzing Verwijzing
naar toelich- naar toelich-
ting* ting
ACTIVA

Beleggingen voor risico pensioen-
fonds

Vastgoedbeleggingen
Aandelen
Vastrentende waarden
Derivaten

Overige beleggingen

Beleggingen voor risico deelnemers
Vastgoedbeleggingen
Aandelen
Vastrentende waarden
Derivaten

Overige beleggingen

Herve_rze:keringsdeel technische

voorzieningen

Deelnemingen
Immateriéle vaste activa
Materiéle vaste activa
Vorderingen en overlopende activa

\Vorderingen uit herverzekering

! Een toelichting per post dient per regeling te worden gegeven; zie ook alinea 106a van dit hoofdstuk.



Overige vorderingen

Overige activa

Liquide middelen

Andere activa

PASSIVA

Stichtingskapitaal en reserves

Stichtingskapitaal
Wettelijke reserves

Statutaire reserves

Bestemmingsreserves

Overige reserves

Totaal toetsvermogen

Bestemmingsfondsen
Solidariteitsfonds
Risicodelingsfonds

Compensatiedepot

Totaal bestemmingsfondsen

Totaal eigen vermogen

Achtergestelde leningen

Totaal

WTP regeling Ftk regeling
\erwijzing \erwijzing
naar toe- naar toe-
lichting lichting
n.v.t.
n.v.t.
n.v.t.



Technische voorzieningen
\oorziening pensioenverplichtingen
voor risico van het pensioenfonds
\oorziening operationele kosten

Overige technische voorzieningen

Voorziening pensioenverplichtingen
risico deelnemers

Overige voorzieningen
Langlopende schulden

Overige schulden en overlopende pas-
siva



610 Bijlage 2 Voorbeeld Staat van baten en lasten pensioenfonds

Staat van baten en lasten jaar XXXX Totaal WTP regeling Ftk regeling
Verwijzing Verwijzing
naar toe- naar toe-
lichting lichting
BATEN

Premiebijdragen risico pensioenfonds

Premiebijdragen risico deelnemers

Beleggingsresultaten risico pensioen- +-...,. +-...,. +-...,.

fonds

Beleggingsresultaten risico deelnemers +-...,. +-...,. +-...,.

Overige baten

LASTEN
Pensioenuitkeringen /-, /-, -I-...,.
Pensioenuitvoeringskosten /-, /-, -I-...,.

Mutatie technische voorzieningen

Mutatie voorziening pensioenver-
plichtingen voor risico van het pen-

sioenfonds
+-...,. +-...,. +-...,.
Mutatie voorzieningen operationele
kosten
+-...,. +-...,. +-...,.
Mutatie overige technische voorzie-
ningen
+-...,. +-...,. +/-
+-...,. +-...,. +-...,.
Mutatie voorziening pensioenverplich-
tingen risico deelnemers
+-...,. +-...,. +-...,.

Mutatie herverzekeringsdeel techni-
sche voorzieningen



+/-.....
Saldo overdrachten van rechten +-...,.

Overige lasten /-,

+-...,.

+-...,.

+-...,.

+-...,.

Saldo van baten en lasten

Bestemming van het saldo van baten en
lasten:

Wettelijke reserves
Statutaire reserves
Bestemmingsreserves
Overige reserves
Solidariteitsfonds
Risicodelingsfonds

Compensatiedepot

n.v.t.

n.v.t.

n.v.t.

Totaal saldo van baten en lasten




610 Bijlage 3 Voorbeeld Kasstroomoverzicht pensioenfonds

Kasstroomoverzicht jaar XXXX

Kasstromen uit pensioenactiviteiten

Ontvangen premies

Ontvangen in verband met overdracht van rechten
Betaalde pensioenuitkeringen

Betaald in verband met overdracht van rechten
Betaalde pensioenuitvoeringskosten

Ontvangen uitkeringen van herverzekeraars
Betaalde premies herverzekering

Totaal kasstroom uit pensioenactiviteiten

Kasstromen uit beleggingsactiviteiten
Verkopen en aflossingen van beleggingen
Ontvangen directe beleggingsopbrengsten
Aankopen beleggingen

Betaalde kosten van vermogensbeheer

Totaal kasstroom uit beleggingsactiviteiten

Netto-kasstroom in jaar XXXX
Koers- en omrekeningsverschillen op geldmiddelen

Toename geldmiddelen

Liquide middelen begin jaar XXXX

Liquide middelen eind jaar XXXX

Totaal

WTP regeling  Ftk regeling




610 PENSIOENFONDSEN

Deze Richtlijn 610 (aangepast 26212024) vervangt Richtlijn 610 (aangepast 26492021) en is
van kracht voor verslagjaren die aanvangen op of na 1 januari 20222025.

610.0 Definities

Voor de in dit hoofdstuk gehanteerde definities wordt verwezen naar artikel 1 van de
Pensioenwet (PwPW) alsmede artikel 1 van de Wet verplichte beroepspensioenregeling.

Vanwege de ingrijpende wijzigingen in de Pensioenwet, door de inwerkingtreding van de
Wet toekomst pensioenen (WTP) (per 1 juli 2023), is een aantal definities uit artikel 1 van de
Pensioenwet hieronder opgenomen voor het juiste begrip van dit hoofdstuk:

Soorten pensioenovereenkomsten die binnen een pensioenfonds kunnen worden onderge-
bracht onder de WTP:

— flexibele premieovereenkomst: premieovereenkomst waarbij de premie individueel wordt
belegd en waarbij het kapitaal voortvloeiend uit de premie vanaf de pensioendatum wordt
aangewend voor financiering van een variabele uitkering of voor de aankoop van een
vastgestelde uitkering.

— solidaire premieovereenkomst: premieovereenkomst waarbij de premie collectief wordt
belegd, de resultaten in ieder geval naar leeftijdscohorten worden toebedeeld en waarbij
het voor pensioenuitkering bestemd vermogen gedurende de uitkeringsfase wordt aange-
wend voor financiering van een variabele uitkering.

Soorten rendementen:

— beschermingsrendement (van toepassing voor de solidaire premieovereenkomst): de ver-
mogensbijschrijving die ervoor zorgt dat de, uit het opgebouwde pensioenvermogen te fi-
nancieren, toekomstige pensioenuitkeringen en lopende pensioenuitkeringen nominaal
stabiel blijven, dat wordt gefinancierd vanuit het totaal behaalde rendement en looptijdaf-
hankelijk wordt toebedeeld aan de vermogens op basis van marktwaardering, waarbij toe-
delingsregels worden gehanteerd.

— overrendement (van toepassing voor de solidaire premieovereenkomst): het saldo van het
totaal behaalde rendement op de beleggingen, de ontwikkeling van de levensverwachting
en het sterfteresultaat en het toebedeelde beschermingsrendement op basis van de toede-

lingsregels.

— projectierendement (van toepassing voor zowel de flexibele premieovereenkomst als de
solidaire premieovereenkomst): het ingerekende toekomstig rendement voor de vaststel-
ling van variabele uitkeringen.




Overige begrippen uit de Pensioenwet en de Memorie van toelichting

In de Pensioenwet en de Memorie van Toelichting bij de wijziging van de Pensioenwet
(MvT) is een aantal begrippen geintroduceerd waarvan de aanduiding of de definitie niet
overeenkomt met de terminologie voor de jaarrekening. Hieronder wordt aangegeven op
welke wijze deze begrippen in de jaarrekening dienen te worden gehanteerd.

— bestemmingsfonds: het deel van het eigen vermogen dat wordt afgezonderd omdat daar-
aan een beperktere bestedingsmogelijkheid is gegeven dan gezien de doelstelling van de
organisatie zou zijn toegestaan en deze beperking is door derden, waaronder sociale part-
ners, aangebracht.

— compensatiedepot: een geoormerkt vermogen op de balans van het pensioenfonds, waar
de compensatie bestemd voor actieve deelnemers geheel of gedeeltelijk uit wordt gefinan-
cierd. Indien gevormd, dient in de jaarrekening deze balanspost te worden aange-
duid als compensatiedepot (als onderdeel van bestemmingsfondsen).

— lifecycle beleggen (hierna lifecycle): een methode waarbij het risicoprofiel van de beleg-
gingsportefeuille van de deelnemer op basis van leeftijd verandert. Naar mate de deelne-
mer ouder wordt (en dichter bij de pensioenleeftijd komt), wordt het totale risico van de
beleggingsportefeuille afgebouwd.

— minimaal vereist eigen vermogen (MVEV): In de jaarrekening dient het MVVEV be-
handeld te worden volgens de eisen van het financieel toetsingskader: als extracomp-
tabele toetsing op het totaal van het toetsvermogen en dient deze niet als separate ba-
lanspost te worden gepresenteerd. De berekening en de samenstelling van het MVEV
worden overeenkomstig artikel 131 van de Pensioenwet en artikel 11 van het Besluit Fi-
nancieel Toetsingskader Pensioenfondsen bepaald.

— operationele reserve: de operationele reserve (op het moment van ‘invaren’) moet — indien
gevormd - een minimale omvang hebben voor de ex-ante te bepalen resultaten op risico-
verzekeringen, de situatie van “geen premie, wel recht”, en wijzigingen die met terugwer-
kende kracht worden doorgevoerd (de onvoorziene technische resultaten). De operatione-
le reserve maakt geen onderdeel uit van het eigen vermogen ter berekening van het
MVEV op het moment van ‘invaren’. In de jaarrekening dient de operationele reserve
- indien gevormd - onderdeel te zijn van de overige reserves.

— risicodelingsreserve: een collectieve vermogensreserve waarmee in een flexibele premie-
overeenkomst financiéle mee- of tegenvallers kunnen worden gedeeld. Indien gevormd,
dient in de jaarrekening deze balanspost te worden aangeduid als risicodelingsfonds
(als onderdeel van bestemmingsfondsen).

— solidariteitsreserve: een collectieve vermogensreserve waarmee in een solidaire premie-
overeenkomst financiéle mee- of tegenvallers kunnen worden gedeeld. Indien gevormd,
dient in de jaarrekening deze balanspost te worden aangeduid als solidariteitsfonds
(als onderdeel van bestemmingsfondsen).

— voorziening operationele kosten: deze voorziening omvat de operationele kosten die ge-
paard gaan met het doen van toekomstige pensioenuitkeringen. In de jaarrekening dient
deze balanspost separaat te worden opgenomen onder de technische voorzieningen
(als voorziening operationele kosten).




In het kader van de invoering van de WTP kunnen pensioenfondsen de oude pensioenrechten
en -aanspraken overzetten naar een nieuwe pensioenregeling. Dit wordt aangeduid met ‘inva-
ren’. Deze transitie dient in de jaarrekening te worden behandeld als een interne collec-
tieve waardeoverdracht tussen verschillende pensioenregelingen binnen het pensioen-
fonds, waarbij de mutatie in de staat van baten en lasten wordt geboekt.

Zie voor verdere begripsbepaling alinea 319.

610.1 Algemene uiteenzettingen

Inleiding en toepassingsgebied

101 Dit hoofdstuk is van toepassing op pensioenfondsen—alle pensioenfondsen, zowel
pensioenfondsen met een regeling die valt onder het (voormalige) Besluit Financieel Toet-
singskader Pensioenfondsen (Ftk) als pensioenfondsen met een WTP-regeling, tenzij anders
weergegeven bij de alinea.

De volgende alinea’s in deze richtlijn zijn enkel van toepassing op pensioenfondsen met een
Ftk-regeling: 308 en 312.

De volgende alinea’s in deze richtlijn zijn enkel van toepassing op pensioenfondsen met een
WTP-regeling: 106a, 239a tot en met 239c en 267a.

De volgende alinea’s in deze richtlijn zijn enkel van toepassing op pensioenfondsen die zich
in transitie bevinden (op het moment van invaren) waarbij de operationele reserve van toe-
passing is: paragraaf O (definitie operationele reserve) en 319.

De meeste pensioenfondsen vallen onder de bepalingen in de Pensioenwet. In artikel 1 van de
Pensioenwet wordt de definitie van een pensioenfonds gegeven. Een aantal fondsen valt
onder de werking van de Wet \erplichte—Beroepspensioenregehing-verplichte
beroepspensioenregeling. Op deze fendsenberoepspensioenfondsen zijn de bepalingen uit
deze richtlijn naar analogie van toepassing.

102  In dit hoofdstuk is zoveel mogelijk aangesloten bij de in de Pensioenwet en de
hieraan gerelateerde Algemene Maatregelen van Bestuur opgenomen nadere voorschriften
inzake verantwoording en grondslagen voor waardering door Pensioenfondsen. Hoofdstuk 6
van de Pensioenwet en het Besluit financieel toetsingskader pensioenfondsen bevatten in dit
kader relevante bepalingen. De voorgeschreven waardering van beleggingen en technische
voorzieningen tegen reéle waarde (marktwaarde) geeft inzicht in de financiéle positie van het
pensioenfonds. Zie ook alinea 209.

103  Artikel 146 van de Pensioenwet bepaalt dat de jaarrekening van een pensioenfonds
moet voldoen aan de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW en dat de vrijstellingen ten aanzien
van inrichting en publicatie van de jaarrekening voor kleine en middelgrote rechtspersonen
niet van toepassing zijn. Artikel 146 van de Pensioenwet bepaalt verder dat artikel 2:390 BW,
betreffende het vormen van een wettelijke herwaarderingsreserve, voor pensioenfondsen niet
van toepassing is.

104  Voor zover in dit hoofdstuk niet anders wordt aangegeven zijn de relevante
bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW, het Besluit actuele waarde en de andere hoofdstukken
van deze bundel van toepassing.

105 In de paragrafen 2 en 3 wordt meer in detail ingegaan op de posten van de balans en
de staat van baten en lasten, alsmede op de daarbij behorende toelichting. In de paragrafen 4



en 5 worden de risicoparagraaf en de overige onderwerpen besproken.

106  Voor pensioenfondsen zijn geen specifieke modellen voor presentatie van de balans
en de staat van baten en lasten voorgeschreven. Omwille van de onderlinge vergelijkbaarheid
wordt aanbevolen dat pensioenfondsen voor de balans en de staat van baten en lasten de
voorbeelden hanteren die als bijlage 1 en bijlage 2 bij dit hoofdstuk zijn opgenomen.

In bijlage 3 is een voorbeeld van een kasstroomoverzicht voor pensioenfondsen
opgenomen.

106a _In artikel 1501 lid 7 van de Pensioenwet is bepaald dat voor pensioenfondsen, die niet
invaren maar wel een nieuwe premieregeling onder de WTP gaan uitvoeren, de tot dat mo-
ment opgebouwde pensioenaanspraken en pensioenrechten in een te onderscheiden financieel
geheel (gescheiden van de nieuwe premieregeling) worden ondergebracht. Artikel 125a van
de Pensioenwet is daarbij van overeenkomstige toepassing. Op elke afzonderlijke regeling is
het financieel toetsingskader voor pensioenfondsen van toepassing. Dit betekent onder meer
dat per regeling een (minimum) vereist eigen vermogen aanwezig moet zijn.

Indien gescheiden vermogens van toepassing zijn, dient de balans, de staat van baten en
lasten en het kasstroomoverzicht per regeling te worden gepresenteerd. Aanvullend
dient ook een totaalkolom te worden gepresenteerd (zie het voorbeeld in de bijlagen). In
de toelichting op de balans en de toelichting op de staat van baten en lasten hoeft dan alleen
een nadere toelichting te worden gegeven op de posten per regeling (niet op het totaal).

leder gescheiden vermogen dient afzonderlijk te worden toegelicht in het bestuursver-
slag en in de jaarrekening. Dit betekent ook dat andere informatie, die in het bestuursver-
slag wordt opgenomen, per regeling wordt beschreven. Hieronder vallen ook de rendementen
per lifecycle of leeftijdscohort.

107 (vervallen)

108  Een nettopensioenregeling (artikel 117a Pensioenwet) is een pensioenregeling, inzake
het loon boven het fiscale pensioenmaximum, op basis van een zuivere-premieovereenkomst,
waarbij de deelnemer tot het moment van inkoop van het pensioen de beleggingsrisico’s en
actuari€le risico’s loopt. In tegenstelling tot een reguliere pensioenregeling wordt bij een
nettopensioenregeling wel loonheffing geheven over de pensioenpremie, maar geen
loonheffing geheven over de pensioenuitkeringen.

Als de nettopensioenregeling bij een pensioenfonds wordt ondergebracht, gelden er strikte
voorwaarden om te voorkomen dat de nettopensioenregeling wordt vermengd met de
reguliere (bruto) pensioenregeling, zoals een gescheiden administratie en toerekening van
beleggingsopbrengsten.

Gezien het bijzondere karakter van een nettopensioenregeling dienen de afspraken en
de kenmerken van de nettopensioenregeling, alsmede de wijze waarop de regeling in de
jaarrekening is verwerkt, te worden toegelicht.



De beleggingen behorende bij de nettopensioenregeling tot het moment van inkoop zijn
onderdeel van de Beleggingenbeleggingen voor risico deelnemers (zie alinea 216). De
voorzieningen behorende bij de nettopensioenregeling tot het moment van inkoop zijn
onderdeel van de Moeerzientngvoorziening voor pensioenverplichtingen risico deelnemers (zie
alinea 264). Het pensioenfonds dient de beleggingen en voorzieningen behorende bij de
nettopensioenregeling tot het moment van inkoop separaat op de balans op te nemen of
een splitsing in de toelichting op de balans op te nemen.

De premies behorende bij de nettopensioenregeling (zie alinea 311) alsmede de
beleggingsresultaten van de nettopensioenregeling (zie alinea 314) tot het moment van
inkoop dienen door het pensioenfonds separaat in de staat van baten en lasten te
worden opgenomen of in de toelichting te worden weergegeven.

109 Een algemeen pensioenfonds is een pensioenfonds dat een of meerdere
(beroeps)pensioenregelingen uitvoert en daarvoor een afgescheiden vermogen aanhoudt per
collectiviteitkring (artikel 1 Pensioenwet). Hiertoe heeft een algemeen pensioenfonds een
organisatie ingericht en moet een algemeen pensioenfonds over voldoende
weerstandsvermogen beschikken om de risico’s bij de bedrijfsvoering te kunnen opvangen
(artikel 112a Pensioenwet).

Door het bestaan van afzonderlijke vermogenseisen bij de collectiviteitkringen is, naast de
informatie omtrent de bedrijfsvoering van een algemeen pensioenfonds, inzicht in de
financiéle informatie per individuele collectiviteitkring van belang voor belanghebbenden.

Artikel 146 Pensioenwet bepaalt dat een algemeen pensioenfonds ieder afgescheiden
vermogen afzonderlijk beschrijft in het bestuursverslag en in de jaarrekening. Be-toelichting
bij-de-nota-van-wijziging-voorartikel- 146-geeft aan-dat-ditDit betekent dat ook de informatie
over het pensioenvermogen per collectiviteitkring wordt weergegeven en dat andere
informatie, die in het bestuursverslag moet worden opgenomen, eveneens per
collectiviteitkring wordt gegeven.

Op de afzonderlijke collectiviteitkringen is heteen financieel toetsingskader voor
pensioenfondsen van toepassing (artikel 125a Pensioenwet). Dit betekent onder meer dat per
collectiviteitkring een (minimum) vereist eigen vermogen aanwezig moet zijn en elke
collectiviteitkring een eigen (beleids)dekkingsgraad kent.

Het algemeen pensioenfonds brengt alle niet specifiek toerekenbare kosten in rekening bij de
collectiviteitkringen op basis van een vastgestelde kostentoerekening. Hierbij kan worden
gedacht aan kosten voor oprichting, organisatie en toezicht/bestuur van een algemeen
pensioenfonds.

110  De jaarverslaggeving van een algemeen pensioenfonds dient de volgende

onderdelen te omvatten:

— bestuursverslag, waarin onder meer aandacht wordt besteed aan de ontwikkelingen
in de bedrijfsvoering van het algemeen pensioenfonds en de kenmerken van en de
ontwikkelingen binnen de verschillende collectiviteitkringen;

— jaarrekening, bestaande uit:

+ een financiéle verantwoording inzake de bedrijfsvoering van het algemeen pensi-
oenfonds bestaande uit balans, staat van baten en lasten, kasstroomoverzicht en
toelichting (dat wil zeggen exclusief financiéle gegevens die in de collectiviteit-
kringen worden verantwoord);



» een financiéle verantwoording per collectiviteitkring bestaande uit balans, staat
van baten en lasten, kasstroomoverzicht en toelichting; en
— overige gegevens.

Financiéle verantwoording inzake de bedrijfsvoering van het algemeen pensioenfonds

Voor de financiéle verantwoording inzake de Dbedrijfsvoering van het algemeen
pensioenfonds zijn de relevante bepalingen van dit hoofdstuk 610 overeenkomstig van
toepassing.

Deze financiéle verantwoording dient slechts de financiéle gegevens te bevatten die
betrekking hebben op de bedrijfsvoering van het pensioenfonds. Dit betekent dat de
financiéle gegevens die zijn opgenomen in de financiéle verantwoording per
collectiviteitkring niet worden opgenomen in de financiéle verantwoording inzake de
bedrijfsvoering.

In de toelichting inzake de bedrijfsvoering van het algemeen pensioenfonds dient tevens
informatie te worden verstrekt over:

— het weerstandsvermogen (doel, omvang, vorming, onttrekking etc.); en

— de kostentoerekening naar de collectiviteitkringen (kwalitatief en kwantitatief).

Financiéle verantwoording per collectiviteitkring

Voor de financiéle verantwoording per collectiviteitkring zijn de relevante bepalingen van dit
hoofdstuk 610 overeenkomstig van toepassing.

De kosten die specifiek toerekenbaar zijn aan een collectiviteitkring en de kosten die
worden toegerekend vanuit de bedrijfsvoering (niet specifiek toerekenbare kosten)
dienen in de financiéle verantwoording per collectiviteitkring afzonderlijk te worden
toegelicht.

610.2 Balans

Activa
201  Het pensioenfonds dient de beleggingen voor risico pensioenfonds en de
beleggingen voor risico deelnemers gescheiden in de balans weer te geven.
Voor de activa wordt de volgende indeling aanbevolen:
— Dbeleggingen voor risico pensioenfonds (zie atneaalinea’s 202 tot en met 215);
— beleggingen voor risico deelnemers (zie alinea 216);
— herverzekeringsdeel technische voorzieningen (zie alineaalinea’s 217 tot en met 229);
— deelnemingen;
— immateriéle vaste activa;
— materiéle vaste activa;
— vorderingen en overlopende activa (zie atreaalinea’s 230 tot en met 231);
— overige activa (zie alinea 232).

Beleggingen voor risico pensioenfonds

Begripsbepaling
202  De beleggingen worden onderscheiden in de volgende beleggingscategorieén:



— vastgoedbeleggingen;
— aandelen;

— vastrentende waarden;
— derivaten en;

— overige beleggingen.

Kapitaalbelangen die worden gehouden voor duurzame verbondenheid met het pensioenfonds
worden gerubriceerd als deelneming. Kapitaalbelangen die worden gehouden door middel
van participaties in beleggingsentiteiten of andere entiteiten (hierna kortheidshalve:
beleggingsentiteiten) worden gerubriceerd als belegging indien zij worden gehouden voor het
behalen van rendement.

203  Vastgoedbeleggingen omvatten:

— directe vastgoedbeleggingen;

— indirecte vastgoedbeleggingen, zijnde participaties in beleggingsentiteiten die beleggen in
vastgoed,;

— vastgoedbeleggingen in ontwikkeling.

204  Aandelen omvatten:

— beursgenoteerde aandelen;

— niet-beursgenoteerde aandelen;

— beursgenoteerde en niet beursgenoteerde beleggingsentiteiten die beleggen in aandelen.

205  Vastrentende waarden omvatten:

— obligaties, hypothecaire leningen, leningen op schuldbekentenis en andere waardepapie-
ren met een vaste of variabele rente;

— beursgenoteerde en niet beursgenoteerde beleggingsentiteiten die beleggen in vastrenten-
de waarden;

— deposito’s en dergelijke.

206  Onder derivaten worden begrepen alle derivatencontracten die het pensioenfonds
heeft afgesloten om risico’s af te dekken alsmede overige derivatencontracten die dienen als
belegging. Derivaten met een positieve waarde dienen te worden verantwoord onder de
beleggingen; derivaten met een negatieve waarde dienen te worden verantwoord onder
de schulden (zie ook alinea 269).

207  Onder overige beleggingen worden opgenomen die beleggingen die niet als een van
de hiervoor opgesomde beleggingen geclassificeerd kunnen worden.

208  Overige vorderingen en schulden inzake beleggingen betreffende te vorderen
respectievelijk te betalen posities of tijdelijke banksaldi in verband met
beleggings-transactiesbeleggingstransacties mogen onder de in alineaalinea’s 203 tot en met
207 genoemde beleggingscategorieén worden geclassificeerd indien deze door het
pensioenfonds niet kunnen worden aangewend voor andere doelen dan beleggingstransacties.

Waardering
209  De Pensioenwet schrijft waardering van beleggingen tegen marktwaarde voor. Het
begrip marktwaarde is te beschouwen als synoniem van reéle waarde. Om aan te sluiten op
het toenemende gebruik (ook internationaal) van het begrip reéle waarde (‘fair value’) wordt
dit begrip gehanteerd.

Op grond van het inzichtvereiste dienen beleggingen te worden gewaardeerd op reéle



waarde. Gezien de bepalingen in de Pensioenwet zijn, in afwijking van hoofdstuk 290
Financiéle instrumenten, artikel 10 lid 3a en 3b van het Besluit actuele waarde niet van
toepassing op pensioenfondsen. Deze artikelen verbieden de waardering op reéle waarde van
financiéle instrumenten die worden gehouden tot einde looptijd en verstrekte leningen of te
innen vorderingen.

210  (vervallen)

Presentatie

211  De in alinea 202 gegeven beleggingscategorieén worden in de balans uitgesplitst, dan
wel in één bedrag in de balans opgenomen en in toelichting nader uitgesplitst. Indien
beleggingen plaatsvinden door middel van participaties in beleggingsentiteiten die
gespecialiseerd zijn in een bepaald soort beleggingen, bijvoorbeeld in
vastgoedbeleggingen, dient de participatie gerubriceerd te worden in de
beleggingscategorie waarin beleggingen van deze soort worden gerubriceerd en
dienovereenkomstig gewaardeerd. De participatiewaarde als geheel wordt getoond onder
de categorie waarin beoogd wordt te beleggen. Bij gemengde beleggingsentiteiten wordt
aangesloten bij de hoofdcategorie, dan wel wordt een nadere uitsplitsing opgenomen,
bijvoorbeeld conform het prospectus.

Toelichting

212 In de toelichting dient voor iedere soort belegging, zoals opgenomen in
ahineaalinea’s 203 tot en met 208, de methodiek waarop de reéle waarde is bepaald te
worden toegelicht.

213  Voor zover vorderingen en schulden op grond van alinea 208 onder de
beleggingscategorieén (zie alineaalinea’s 203 tot en met 207) worden opgenomen, dienen
deze in de toelichting van de beleggingscategorieén te worden uitgesplitst in
beleggingen, vorderingen, schulden en liquide middelen.

De onder overige beleggingen opgenomen beleggingen dienen naar aard en omvang te
worden toegelicht.

214 Van iedere soort belegging, zoals opgenomen in alireaalinea’s 203 tot en met 207
dient een mutatieoverzicht te worden opgenomen. Dit overzicht mag achterwege worden
gelaten indien het belegglngen met een hoge omloopsnelheid (bijvoorbeeld deposito’s) of
derivaten betreft : . :

Deze overzichten hebben de volgende opbouw:

— stand begin boekjaar;

— Investeringen respectievelijk aankopen respectievelijk verstrekkingen;
— waardeontwikkelingen;

— desinvesteringen respectievelijk verkopen respectievelijk aflossingen;
— overige mutaties;

— stand einde boekjaar.

215  In aanvulling op de toelichtingsvereisten uit hoofdstuk 213 Vastgoedbeleggingen
en hoofdstuk 290 Financiéle instrumenten dient het volgende in de toelichting te worden
vermeld:

- of en tot welk percentage wordt belegd in premiebijdragende ondernemingen en



tegen welke voorwaarden;

- in hoeverre beleggingen zijn uitgeleend. Dit geldt ook voor andere constructies
waarbij de beleggingen niet ter directe beschikking van het pensioenfonds staan;

- in hoeverre bepaalde balansposities dan wel toekomstige kasstromen door middel
van derivaten worden afgedekt. Deze informatie dient in verband te worden ge-
bracht met de toelichting op risico’s zoals in paragraaf 4 van dit hoofdstuk beschre-
ven.

Beleggingen voor risico deelnemers

Begripsbepaling

216  Beleggingen voor risico deelnemers betreffen beleggingen waarbij het beleggingsrisi-
co niet bij het pensioenfonds ligt. De bepalingen die gelden voor de beleggingen voor risico
pensioenfonds {atineainzake alinea’s 202 tot en met 213 en 215} zijn overeenkomstig van
toepassing op de beleggingen voor risico deelnemers. Onder de beleggingen voor risico deel-
nemers worden ook de beleggingen verantwoord die voortvloeien uit de flexibele premie-
overeenkomst en de solidaire premieovereenkomst.

Presentatie

216a Indien vanuit de pensioenovereenkomst dan wel vanuit de pensioenfonds-
documenten geen onderscheid kan worden gemaakt in de beleqgingsportefeuilles die
staan tegenover verplichtingen en eigen vermogenscomponenten, worden de beleg-
gingen gezamenlijk gepresenteerd waarbij dient te worden toegelicht hoe het rendement
van de beleggingsportefeuille wordt toegerekend aan de verschillende verplichtingen en
gigen vermogenscomponenten.

Toelichting

216b De beleggingen voor risico deelnemers dienen in de toelichting te worden uit-
gesplitst per pensioenregeling. In de toelichting dient ook te worden aangegeven op wel-
ke wijze deze beleggingen voor risico deelnemers aansluiten op de voorziening pensi-
oenverplichtingen risico deelnemers.

216c Het pensioenfonds dient een mutatieoverzicht op te nemen van de beleggingen
voor risico deelnemers conform alinea 214. Het pensioenfonds kan hier kiezen om een
mutatieoverzicht op te nemen per beleggingssoort, per lifecycle of per leeftijdscohort

Herverzekeringsdeel technische voorzieningen

Begripsbepaling

217  Pensioenfondsen kunnen risico’s die zij bij de uitvoering van de pensioenregeling
lopen, geheel of gedeeltelijk onderbrengen bij een verzekeringsmaatschappij. Er is—een
veelheid—aanzijn verschillende contractvormen mogelijk waarbij geheel of gedeeltelijk het
beleggings- of verzekeringstechnische risico wordt verzekerd. Globaal kan een onderscheid
worden gemaakt in de volgende twee categorieén verzekeringscontracten:

— verzekering op risicobasis;

— garantiecontract.

In hoofdlijnen worden deze contracten hierna toegelicht.

Verzekering op risicobasis



Bij deze verzekeringen wordt een premie betaald aan een verzekeraar voor verzekering van
een risico (de risicopremie). Als de verzekerde gebeurtenis zich voordoet, vergoedt de
verzekeraar de verzekerde uitkeringen aan het pensioenfonds.
Arbeidsongeschiktheidspensioenen bijvoorbeeld worden vaak op risicobasis verzekerd.

Garantiecontract

Bij een garantiecontract worden levenslange pensioenuitkeringen door de verzekeraar
gegarandeerd voor de ingekochte aanspraken. Verzekeringstechnische en beleggingsrisico’s
zijn verzekerd. Het pensioenfonds loopt in het algemeen alleen een (indirect) beleggingsrisico
ten aanzien van de financiering van niet ingekochte indexatietoeslagverlening en bij
wisseling van verzekeraar waarbij de ingekochte aanspraken niet achterblijven bij de
verzekeraar. De verzekerde aanspraken kunnen na afloop van het contract premievrij worden
achtergelaten bij de verzekeraar. In de aanwijzingen Rapportagekader pensioenfondsen van
de toezichthouder (DNB) wordt een nadere toelichting gegeven op de definitie van
garantiecontracten.

Garantiecontracten kunnen een gesepareerd beleggingsdepot hebben of een aandeel in de
beleggingsportefeuille van de verzekeraar. Bij een aandeel in de beleggingsportefeuille van
de verzekeraar kan het pensioenfonds delen in de totale beleggingsresultaten die de
verzekeraar behaalt. De verzekeraar bepaalt het beleggingsbeleid. Bij een gesepareerd depot
deelt het fendspensioenfonds in (een percentage van) de beleggingsresultaten van het
gesepareerde depot en heeft het fondspensioenfonds zelf ook vaak meer inspraak in de
beleggingsmix.

218  Bij verzekeringscontracten kunnen variérende afspraken worden gemaakt met
betrekking tot de verdeling van beleggingsresultaten en verzekeringstechnische resultaten.
Voor garantiecontracten betreft dit alleen de positieve resultaten. De negatieve resultaten
komen, vanwege de garantie, voor rekening van de verzekeraar.

Door de resultaatdeling ontstaat een vordering op de verzekeraar, naast de vordering uit
hoofde van verzekerde aanspraken.

219  Garantiecontracten met en zonder gesepareerd depot worden beschouwd als één totaal
contract, resulterend in een vordering op de verzekeraar.

610.220-223 (vervallen)

Waardering

224  Bij verzekeringscontracten op risicobasis dient de vordering te worden bepaald
op het moment dat de verzekerde gebeurtenis zich voordoet. De waardering dient plaats
te vinden op basis van de contante waarde van de verzekerde uitkeringen uit hoofde van
het contract, volgens de grondslagen van het pensioenfonds, waarbij rekening wordt
gehouden met de kredietwaardigheid van de verzekeraar (afslag voor kredietrisico).

Bij garantiecontracten dient de vordering op de verzekeraar te worden bepaald op basis
van de grondslagen van het pensioenfonds waarbij rekening wordt gehouden met de
kredietwaardigheid van de verzekeraar. Omdat de verzekerde uitkeringen premievrij
kunnen worden achtergelaten bij de verzekeraar is de waarde van de vordering gelijk aan de
onder voorzieningen opgenomen technische voorziening pensioenverplichtingen, rekening
houdend met de hierboven genoemde afslag voor kredietrisico. Er wordt, indien van
toepassing, een vordering uit hoofde van resultaatdeling opgenomen.



Presentatie

225 De niet direct uit lopende afrekeningen opeisbare vorderingen uit
verzekeringspolissen dienen op de balans in een afzonderlijke actief post te worden
opgenomen. Binnen deze post wordt een verdere onderverdeling aangebracht naar de aard
van de vordering, zoals winstdeling die niet direct opeisbaar is. Het te vorderen bedrag kan
als één bedrag op de balans worden opgenomen en in de toelichting nader worden
uitgesplitst.

226  Opeisbare vorderingen/schulden uit hoofde van lopende afrekeningen binnen de
contractperiode dienen te worden opgenomen als kortlopende vorderingen/kortlopende
schulden. Zij maken geen deel meer uit van het herverzekeringsdeel technische
voorzieningen.

Toelichting

227  In de toelichting dient de wijze waarop de waarde van het verzekeringscontract
is berekend te worden toegelicht en dient informatie te worden gegeven over de aard en
het systeem van de met de verzekeraars overeengekomen voorwaarden met betrekking
tot verzekerde risico’s. De voorwaarden omtrent resultaatdeling van beleggings- en
verzekeringstechnische risico’s dienen te worden toegelicht. Hierbij dient tevens de
actuele stand inzake resultatendeling te worden vermeld.

228  Bij een garantiecontract met beleggingsdepot dient in de toelichting informatie
over de in het depot opgenomen beleggingen te worden gegeven, conform aklineaalinea’s
212 tot en met 215.

229 In de toelichting dient een mutatieoverzicht van de post herverzekeringsdeel
technische voorzieningen te worden opgenomen. Tevens dient de aard van de inzake de
verzekering verschuldigde en te vorderen bedragen te worden toegelicht. In de
toelichting dienen de bepalingen van toepassing bij afloop van het contract te worden
opgenomen.

Vorderingen en overlopende activa

Begripsbepaling
230  Vorderingen en overlopende activa worden onderscheiden van vorderingen in
verband met beleggingstransacties conform alinea 208.

Toelichting

231  Inde toelichting op overige vorderingen dienen afzonderlijk te worden vermeld:
— de vorderingen op de werkgever(s);

— de vorderingen op deelnemers van het pensioenfonds; en

— de vorderingen uit hoofde van waardeoverdrachten.

Overige activa

Liquide middelen

Begripsbepaling

232  Onder de liquide middelen worden opgenomen die kasmiddelen en tegoeden op

bankrekeningen, die onmiddellijk dan wel op korte termijn opeisbaar zijn. Zij worden
onderscheiden van tegoeden in verband met beleggingstransacties conform alinea 208.



Passiva

233 Voor de passiva wordt de volgende indeling aanbevolen:

— stichtingskapitaal en reserves (zie atineaalinea’s 234 tot en met 239);

— bestemmingsfondsen (zie alinea’s 239a-c)

— achtergestelde leningen (zie alreaalinea’s 240 tot en met 242243);

— technische voorzieningen (zie atineaalinea’s 244 tot en met 263);

— voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers (zie atineaalinea’s 264 tot en met
267);

— overige voorzieningen (zie atinea267alinea’s 268 tot en met 269);

— langlopende schulden (zie alinea267alinea’s 268 tot en met 269);

— overige schulden en overlopende passiva (zie athrea-267alinea’s 268 tot en met 269).

Stichtingskapitaal en reserves

Begripsbepaling

234 Stichtingskapitaal en reserves worden bepaald door het bedrag dat resteert nadat
alle actiefposten en posten van het vreemd vermogen, inclusief alle in alinea 244 aangegeven
technische voorzieningen, volgens de van toepassing zijnde waarderingsgrondslagen in de
balans zijn opgenomen: en na aftrek van de bestemmingsfondsen (zie alinea’s 239a tot en met

239c¢).

De Pensioenwet schrijft overeenkomstig artikel 131 voor dat een pensioenfonds over een
minimaal vereist eigen vermogen beschikt, tenzij een pensioenfonds tot volledige overdracht
of onderbrenging is overgegaan; en de toezichthouder heeft ingestemd met het feit dat het
pensioenfonds daarom niet beschikt over een minimaal vereist eigen vermogen. De omvang
en de samenstelling van het minimaal vereist eigen vermogen worden overeenkomstig artikel
131 van de Pensioenwet en artikel 11 van het Besluit financieel toetsingskader
pensioenfondsen (indien van toepassing) bepaald.

De Pensioenwet schrijft overeenkomstig artikel 132 voor dat een pensioenfonds beschikt over
een vereist eigen vermogen en stelt het vereist eigen vermogen zodanig vast dat met een
zekerheid van 97,5 procent wordt voorkomen dat het pensioenfonds binnen een periode van
één jaar over minder waarden beschikt dan de hoogte van de technische voorzieningen. De
berekening en de samenstelling van het vereist eigen vermogen worden overeenkomstig
artikel 132 van de Pensioenwet en artikel 12 van het Besluit financieel toetsingskader
pensioenfondsen (indien van toepassing) bepaald.

Presentatie

235  Op grond van artikel 146 van de Pensioenwet is artikel 2:390 BW niet van toepassing.
Het pensioenfonds is derhalve niet verplicht een wettelijke herwaarderingsreserve te vormen.
De statutaire reserves en de overige wettelijke reserves die het pensioenfonds conform artikel
2:389 BW vormt blijken op grond van artikel 2:373 lid 1 BW afzonderlijk uit de balans. Een
nadere uitsplitsing wordt in de balans of in de toelichting opgenomen.

Bestemmingsreserves die het pensioenfonds vormt worden in de balans uitgesplitst, dan wel
in één bedrag in de balans opgenomen en in de toelichting nader uitgesplitst.

236 (vervallen)

Toelichting
237  Op grond van artikel 2:373 lid 1 BW en artikel 2:378 BW worden het karakter van de



reserves en de mutaties daarin gedurende het boekjaar in de toelichting weergegeven.
238  (vervallen)

239 Uit de toelichting dienen de omvang van het minimaal vereist en het vereist eigen
vermogen conform de Pensioenwet te blijken alsmede de mate waarin wordt voldaan
aan de eisen inzake het (minimaal) vereist eigen vermogen. De hierbij aansluitende
(nominale) dekkingsgraad en de berekeningswijze ervan dienen te worden vermeld.
Indien daarnaast andere dekkingsgraden worden vermeld dienen de berekeningswijzen
daarvan eveneens te worden toegelicht.

Bestemmingsfondsen (alleen van toepassing op pensioenfondsen met een WTP-regeling)

Begripsbepaling

239a Indien een pensioenfonds bestemmingsfondsen vormt uit hoofde van de uit-
voering van de flexibele premieovereenkomst of solidaire premieovereenkomst, dienen
deze bestemmingsfondsen separaat op de balans te worden gepresenteerd. Dit kan het
risicodelingsfonds en/of het solidariteitsfonds en/of het compensatiedepot betreffen. De mu-
taties in de bestemmingsfondsen dienen via de bestemming van het saldo van baten en
lasten plaats te vinden.

Presentatie
239b Bestemmingsfondsen die het pensioenfonds vormt worden in de balans uitge-
splitst, dan wel in één bedrag in de balans opgenomen en in de toelichting nader uitgesplitst.

Toelichting
239c Aan de hand van de uitvoeringsovereenkomst wordt per bestemmingsfonds het

karakter van het bestemmingsfonds en de mutaties daarin gedurende het boekjaar in de toe-
lichting weergegeven.

Achtergestelde leningen

Begripsbepaling

240  Daar achtergestelde leningen overeenkomstig artikel 245 Besluit financieel
toetsingskader pensioenfondsen één van de vermogensbestanddelen zijn van het eigen
vermogen heeft het verbod op leningen in artikel 136 Pensioenwet geen betrekking op die
achtergestelde leningen voor zover die dienen om te voldoen aan de vereisten die ingevolge de
artikelen 131 en 132 van de Pensioenwet aan het eigen vermogen zijn gesteld.

Waardering
241  Deze leningen worden op grond van het Besluit actuele waarde niet op reéle waarde
maar op geamortiseerde kostprijs gewaardeerd.

Presentatie

242  Achtergestelde leningen mogen, op grond van de Pensioenwet en het Besluit
financieel toetsingskader pensioenfondsen slechts worden aangegaan ter versterking van de
financiéle positie van het fords-pensioenfonds. Daarom wordt aanbevolen de achtergestelde
leningen direct onder de post Stichtingskapitaal en reserves op te nemen.

243 (vervallen)



Technische voorzieningen

Presentatie

244 Onder het hoofd Feechnischetechnische voorzieningen worden de volgende posten
opgenomen:

— voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds;

— __voorziening operationele kosten;

— overige technische voorzieningen.

Voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds

Begripsbepaling

245  Onder pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds wordt de
voorziening opgenomen die is bedoeld om alle uit de pensioenregeling of andere
overeenkomsten voortvloeiende pensioenverplichtingen te kunnen nakomen.

Onvoorwaardelijke pensioenverplichtingen voldoen aan de criteria voor opname. Een
voorwaardelijke pensioenverplichting, zoals bedoeld in artikel 95 en artikel 137 van de
Pensioenwet, leidt in het algemeen niet tot het opnemen van een voorziening
pensioenverplichtingen. Vorming van een bestemmingsreserve voor voorwaardelijke
pensioenverplichtingen, als onderdeel van de reserves, is wel toegestaan.

Onvoorwaardelijke pensioenverplichtingen zijn de opgebouwde nominale aanspraken en

onvoorwaardelijke {irdexatieytoezeggingentoeslagverleningen.

Voorwaardelijke pensioenverplichtingen zoals de toeslagen waarvoor in de Pensioenwet een
consistent geheel van gewekte verwachtingen, financiering en realisatie wordt
voorgeschreven, worden opgenomen indien is voldaan aan de bepalingen van hoofdstuk 252
Voorzieningen, niet in de balans opgenomen verplichtingen en niet in de balans opgenomen
activa.

246  Het pensioenfonds dat zijn pensioenverplichtingen geheel of gedeeltelijk heeft
verzekerd, is daardoor niet bevrijd van zijn verplichtingen jegens de deelnemers van het
pensioenfonds. De verzekerde pensioenverplichtingen worden daarom onverkort begrepen in
de voorziening pensioenverplichtingen waar tegenover een vordering uit hoofde van
herverzekeringsdeel technische voorzieningen is opgenomen.

Waardering

247  In artikel 126 van de Pensioenwet en artikel 2 van het Besluit financieel
toetsingskader pensioenfondsen zijn bepalingen opgenomen met betrekking tot de waardering
van de pensioenverplichtingen.

248  De Pensioenwet schrijft waardering van pensioenverplichtingen tegen marktwaarde
voor. Op grond van het inzichtvereiste dient de voorziening pensioenverplichtingen te
worden gewaardeerd op reéle waarde (marktwaarde). De reéle waarde wordt bepaald op
basis van de contante waarde van de beste inschatting van toekomstige kasstromen die
samenhangen met de op balansdatum onvoorwaardelijke pensioenverplichtingen. De contante
waarde wordt bepaald met gebruikmaking van de marktrente. Het wordt aanvaardbaar geacht
om hiervoor de actuele rentetermijnstructuur zoals gepubliceerd door DNB te hanteren, mits
consistent toegepast.



249  Bij de bepaling van actuariéle uitgangspunten, zoals voor overleving en
arbeidsongeschiktheid, dient te worden uitgegaan van voor de toezichthouder
acceptabele grondslagen, waarbij rekening dient te worden gehouden met de
voorzienbare trend in overlevingskansen. De gehanteerde uitgangspunten dienen te
passen binnen de eisen die de Pensioenwet stelt ten aanzien van actualiteit, prudentie en
consistentie, rekening houdend met fondsspecifieke kenmerken.

250 (vervallen)

251  Bij de berekening van de pensioenverplichtingen dienen aanspraken en rechten

te worden gewaardeerd naar het niveau dat zij op balansdatum hebben. Dit houdt in:

— dat uit een besluit tot indexatietoeslagverlening genomen na de balansdatum op balansda-
tum geen verplichting voortvloeit;

— dat onvoorwaardelijke verplichtingen voortvloeiende uit besluiten die voor balansdatum
zijn genomen worden verantwoord (ook al wordt het besluit pas in het volgend verslag-
jaar geéffectueerd); en

— dat onvoorwaardelijke verplichtingen, voortvloeiend uit voor balansdatum vastgestelde ex
ante condities, waaraan per balansdatum wordt voldaan en waarvoor geen discretie meer
is voor het bestuur van een pensioenfonds om een ander besluit te nemen, worden opge-
nomen.

251a Voor het pensioenfonds kan sprake zijn van een herstelplan dan wel
overbruggingsplan en per balansdatum kan zich dan een dekkingstekort voordoen.

Voor het bepalen van de omvang van de pensioenverplichting dient in deze situatie te
worden uitgegaan van de onvoorwaardelijk opgebouwde pensioenrechten en -
aanspraken per balansdatum.

Met kortingen op die pensioenrechten en -aanspraken dient rekening te worden
gehouden indien per balansdatum een onvoorwaardelijk besluit door het bestuur
daartoe is genomen.

Als er per balansdatum door het bestuur nog geen onvoorwaardelijk besluit tot
korting van de pensioenaanspraken op balansdatum is genomen, dient in
overeenstemming met hoofdstuk 160 Gebeurtenissen na balansdatum bij de bepaling
van de pensioenverplichting toch met een dergelijke korting op de pensioenaanspraken
rekening te worden gehouden indien en voor zover het per balansdatum zeker is dat na
balansdatum een onvoorwaardelijk kortingsbesluit zal worden genomen op basis van de
per balansdatum geldende wet- en regelgeving en er ter zake van dit kortingsbesluit
voor of uiterlijk op de datum van het vaststellen van de jaarrekening geen discretie
meer is voor het bestuur van het pensioenfonds om een ander besluit te nemen. In de
toelichting dient te worden uiteengezet wat het effect van deze kortingsmaatregel is
alsook hoe deze is bepaald.

Aanbevolen wordt om in de toelichting ook in te gaan op de eventuele verschillen met de
zogenoemde verslagstaten voor De Nederlandsche Bank (DNB) als gevolg van de toepassing
van deze kortingsmaatregel.

Discretie kan bijvoorbeeld voortkomen uit per balansdatum redelijkerwijs te voorziene
effecten uit de evaluatie van het herstelplan, zoals additionele stortingen door de werkgever.



Tot deze discretie behoort niet het feit dat het bestuur de kortingsmaatregel op meerdere
wijzen kan toerekenen aan de deelnemers.

251b Een pensioenfonds dat naar verwachting zal overgaan tot een collectieve waarde-
overdracht als bedoeld in artikel 150m Pensioenwet kan, in de periode tot die collectieve
waardeoverdracht plaatsvindt, afzien van het jaarlijks indienen van een herstelplan en kan in
plaats daarvan jaarlijks een concreet en haalbaar overbruggingsplan indienen dat voldoet aan
de daarvoor gestelde voorwaarden. Indien van toepassing zal het pensioenfonds het herstel-
plan dan wel het overbruggingsplan toelichten in het bestuursverslag.

252  Indien na de balansdatum besluiten tot indexatietoeslagverlening of korting
worden genomen dienen deze te worden toegelicht als gebeurtenis na balansdatum (als
onderdeel van de jaarrekening) met vermelding van de omvang van de financiéle
gevolgen.

Toelichting

253 In de toelichting dienen de veronderstellingen die voor de bepaling van de

pensioenverplichtingen zijn gebruikt, alsmede wijzigingen daarin ten opzichte van het

vorige verslagjaar die een significante invloed hebben gehad op de hoogte van de
pensioenverplichtingen te worden vermeld. In ieder geval dienen de volgende
veronderstellingen te worden vermeld:

— de gehanteerde marktrente. De toelichting dient een motivering te bevatten van de
keuze van de gehanteerde marktrente indien deze afwijkt van de ren-
te-terminstructubrrentetermijnstructuur zoals gepubliceerd door DNB. In de toe-
lichting op de rente dient te worden aangegeven hoe de marktrente is bepaald;

— de toegepaste actuariéle veronderstellingen (zoals overlevingstafels);

— de wijze van indexering-vantoeslagverlening op pensioenverplichtingen en de gehan-
teerde uitgangspunten;

— de mate waarin rekening is gehouden met een verzekerde partner; en

——hetgehanteerde-opslagpercentage voor-excassekesten:-en

— op welke wijze rekening is gehouden met de pensioenopbouw met betrekking tot
arbeidsongeschikte deelnemers.

254  Er dient informatie te worden gegeven over de aard van de verschillende
pensioenregelingen die in de technische voorziening pensioenverplichtingen zijn

opgenomen, waarbij tevens de indexatiebepalingen-en-de-wijze waarop rekening wordt
gehouden met indexatie-werdentoeslagen wordt toegelicht.

255  Van de voorziening pensioenverplichtingen dient een mutatieoverzicht te worden
opgenomen. Indien voor het inzicht van belang dient een mutatieoverzicht per regeling
te worden verstrekt.

stand begin boekjaar;
— toevoeging pensioenopbouw;
— ndexering-en-overige-toeslagen;
— rentetoevoeging;
— onttrekking voor pensioenuitkeringen en pensioenuitvoeringskosten;
— wijziging marktrente;



— overige mutaties;
— mutatie overdrachten van rechten;
— stand einde boekjaar.

256  Aanbevolen wordt in de toelichting de pensioenverplichtingen te splitsen naar de
volgende categorieén deelnemers (aantallen en bedragen):

— actieven;

— gepensioneerden;

— slapers;

— overigen.

257  In het geval dat een pensioenfonds één of meer herverzekeringscontracten heeft
afgesloten dienen in de toelichting de aard en omvang van de overgedragen
verzekeringstechnische en beleggingsrisico’s te worden aangegeven.

Voorziening operationele kosten

Presentatie
257a De voorziening operationele kosten dient separaat in de balans (of in de toe-
lichting) te worden opgenomen als onderdeel van de technische voorzieningen.

Toelichting
257b In de toelichting dienen de veronderstellingen die voor de bepaling van de

voorziening zijn gebruikt, alsmede wijzigingen daarin ten opzichte van het vorige ver-
slagjaar die een significante invloed hebben gehad op de hoogte van de voorziening te
worden vermeld.

Van de voorziening operationele kosten dient een mutatieoverzicht te worden opgeno-
men.

Overige technische voorzieningen

Begripsbepaling

258  Onder het hoofd Owerigeoverige technische voorzieningen worden voorzieningen
voor met de pensioenverplichtingen samenhangende risico’s opgenomen voor zover die niet
zijn opgenomen in de voorziening pensioenverplichtingen, zoals voor:

— arbeidsongeschiktheid; en

— overige uitkeringen.

Waardering

259  Bij de bepaling van de voorziening voor arbeidsongeschiktheid wordt rekening
gehouden met de toekomstige schadelast voor zieke deelnemers op balansdatum die naar
verwachting arbeidsongeschikt zullen worden verklaard. Met betrekking tot deze laatste
categorie wordt de verplichting geschat op basis van ervaringscijfers.

260 (vervallen)




Presentatie
261  De balanspost dient in de toelichting te worden gesplitst naar de onderscheiden
voorzieningen.

Toelichting

262 (vervallen)

263  Van de overige technische voorzieningen dient een mutatieoverzicht te worden
opgenomen.

Voorziening-voer pensioenverplichtingen risico deelnemers

Begripsbepaling

264  Bij deze pensioenverplichtingen dragen de deelnemers contractueel de
beleggingsrisico’s van de hieraan gerelateerde beleggingen (zowel opbrengsten als
waardeontwikkelingen).

Onder de voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers worden ook de
verplichtingen aan deelnemers verantwoord die voortvlioeien uit de flexibele
premieovereenkomst en de solidaire premieovereenkomst

265 (vervallen)

Waardering

266  De waardering van de voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers
dient te worden bepaald op basis van de waardering van de hieraan gerelateerde
beleggingen. Conform alinea 216 dienen beleggingen voor risico deelnemers te worden
gewaardeerd tegen reéle waarde. De waardering van de beleggingen bepaalt de waardering
van de hiertegenover staande voorziening pensioenverplichtingen risico deelnemers.

Toelichting

267  Van de voorziening pensioenverplichtingen veer—risico deelnemers dient een
mutatieoverzicht te worden opgenomen. In het overzicht dienen in ieder geval
afzonderlijk de stortingen en de onttrekkingen zichtbaar gemaakt te worden.

Dit overzicht dient de volgende opbouw te bevatten:

— stand begin boekjaar;

— premiebijdragen;

— overdrachtssom overgenomen pensioenverplichtingen;

— beleggingsresultaat voor risico deelnemers;

— __toedeling actuariéle resultaten;

— expiratiekapitaal;

— overdrachtssom overgedragen pensioenverplichtingen;

— _ingehouden kosten (beheervergoeding en andere vergoedingen); en
— stand einde boekjaar.




Alleen van toepassing op pensioenfondsen met een WTP-regeling

267a Het pensioenfonds dient te vermelden op welke wijze het beschermingsren-
dement, het projectierendement en het overrendement zijn bepaald en op welke wijze
rendementen zijn toegerekend aan de voorzieningen en eigen vermogensbestanddelen.

Overige voorzieningen, langlopende schulden, overige schulden en overlopende passiva
268  (vervallen)

Toelichting

269  De onder de overige schulden en overlopende passiva opgenomen schulden uit
hoofde van de volgende posten dienen afzonderlijk te worden toegelicht:
waardeoverdrachten;

pensioenuitkeringen;

derivaten;

herverzekering.

270 (vervallen)

610.3 Staat van baten en lasten
Staat van baten en lasten

Begripsbepaling

301  Pensioenfondsen stellen een staat van baten en lasten op. De in artikel 2:377 BW
vermelde posten voor de inhoud van de winst-en-verliesrekening zijn voor het merendeel niet
toepasbaar door pensioenfondsen, omdat zij bij pensioenfondsen niet voorkomen dan wel van
minder betekenis zijn.

Presentatie
302 In de staat van baten en lasten dienen in ieder geval en met inachtneming van
alinea 304, de volgende posten voor te komen:
a&- premiebijdragen {van-werkgeversen-werknemers);risico pensioenfonds;
b-- premiebijdragen risico deelnemers;
&:- beleggingsresultaten risico fendspensioenfonds;
- beleggingsresultaten risico deelnemers;
e.- overige baten;
f- pensioenuitkeringen;
g~ pensioenuitvoeringskosten (ten laste van het ferdspensioenfonds);
h-- mutatie technische voorzieningen
- mutatie voorziening pensioenverplichtingen voor risico van het pensioenfonds:;

— pensioenopbouw;
——ndexering-en—- mutatie voorziening operationele kosten;

- mutatie overige toestagentechnische voorzieningen;




—e#eﬁg&mu{anes mutatie voor2|en|ng pensmenverpllchtlngen—

j—mma%lepen&eewe#pmhnngenwe# r|3|co deelnemers;

k- mutatie herverzekeringsdeel technische voorzieningen;
|- saldo overdrachten van rechten;
m--overige lasten.

In bijlage 2 is een voorbeeld van een staat van baten en lasten opgenomen die aan de
noodzakelijke inzichtsvereisten voldoet.

303 Indien voor het inzicht van belang dient de post mutatie herverzekeringsdeel
technische voorzieningen in de staat van baten en lasten nader te worden uitgesplitst; in
ieder geval dient de post herverzekering in de toelichting te worden uitgesplitst.

304 Indien andere posten voor het inzicht van belang zijn, dienen deze posten te
worden toegevoegd.

Resultaatbepaling
305  (vervallen)

Toelichting

306  Indien de werkgever(s) pensioenuitvoerings- en administratiekosten geheel of
grotendeels draagt (dragen), dient dit in de toelichting te worden vermeld, inclusief het
bedrag.

307  Aanbevelenwerdt-emHet pensioenfonds dient na het saldo van baten en lasten op
de staat van baten en lasten te vermelden op welke reserves en bestemmingsfondsen het
saldo wordt afgeboekt respectievelijk bijgeboekt of welke andere bestemming het saldo
krijgt, dan wel het saldo of een deel daarvan op de balans alsnog te bestemmen te
presenteren.

Premiebijdragen {van-werkgevers-en-werknemers)risico pensioenfonds en premiebijdragen

risico deelnemers

Begripsbepaling voor pensioenfondsen die niet zijn ingevaren

308  Artikelen 128 tot en met 130a van de Pensioenwet alsmede het Besluit financieel

toetsingskader pensioenfondsen schrijven voor dat een pensioenfonds tenminste een

kostendekkende premie heftheeft. In de kostendekkende premie zijn begrepen:

— de premie die actuarieel benodigd is in verband met de aangroei van de pensioenverplich-
tingen;

— de opslag die nodig is voor het bij de aangroei van de pensioenverplichtingen behorende
vereist eigen vermogen als bedoeld in artikel 132 PwPW;

— de opslag die nodig is voor de bij de aangroei van de pensioenverplichtingen behorende
uitvoeringskosten van het pensioenfonds; en

— de premie die actuarieel benodigd is ten behoeve van toeslagverlening indien gekozen is
voor financiering op de wijze, bedoeld in artikel 137, vierde lid, onderdeel a, b of d
PwPW.




Binnen het Besluit financieel toetsingskader pensioenfondsen is het mogelijk jaarlijkse
premieschommelingen in de kostendekkende premie als gevolg van sterk fluctuerende
marktrentes in de te heffen premie over een door de toezichthouder voorgeschreven periode
te egaliseren (dempen) door de rekenrente over deze periode op een gemiddelde te fixeren.
Over de gehele periode moet deze gedempte premie kostendekkend zijn.

Alle bijdragen die het pensioenfonds ontvangt uit hoofde van de pensioenregeling of de
pensioenuitvoeringsovereenkomst vallen onder het begrip feitelijke premie zoals bedoeld in
artikel 130 van de Pensioenwet. Dit kan zowel structurele bijdragen als ook incidentele
stortingen betreffen.

Resultaatbepaling
309 De aan het boekjaar toe te rekenen feitelijke-premie dient als bate te worden
verantwoord.

310  Bij de bepaling van de aan het boekjaar toe te rekenen premie dient rekening te
worden gehouden met onvoorwaardelijk geworden premiekortingen en/of
premieopslagen.

Toelichting
311 Indlen

nadeFe—wiesph%smg—te—\%Fém%pgenemen—hmren—dlt van belang IS voor het |n2|cht dlent

eok-de samenstelling van het premiebedrag nader te worden toegelicht. Zie ook alinea
108.

31la De vergoeding voor de kosten dient in de toelichting op de premiebijdragen
separaat inzichtelijk te worden gemaakt.

312 DBeOnder het Ftk dient de samenstelling van de kostendekkende premie over het
boekjaar, de feitelijke premie over het boekjaar en de gedempte premie dienen—te
worden toegelicht Indien dit van belang is voor het inzicht, dienen de oorzaken van
verschillen tussen deze premies te worden toegelicht. Een voorbeeld hiervan is de situatie
dat de feitelijke premie lager is dan de kostendekkende premie.

312a Het pensioenfonds dient in de toelichting de feitelijk ontvangen premies, de
achterstallige premies (met een link naar de openstaande vorderingen) en de afboekin-
gen uit voorgaande jaren te vermelden.

Beleggingsresultaten

Resultaatbepaling
313  Gerealiseerde en ongerealiseerde waardeontwikkeling van beleggingen dienen in
de staat van baten en lasten te worden verwerkt.

Toelichting

314 Op de post beleggingsresultaten dienen de kosten van vermogensbeheer
zichtbaar in mindering te worden gebracht. Transactiekosten kunnen worden gesaldeerd
met de gerelateerde beleggingsopbrengsten. Indien en voor zover de transactiekosten
betrouwbaar vastgesteld kunnen worden, dienen deze te worden toegelicht. Indien de



transactiekosten niet betrouwbaar vastgesteld kunnen worden, dient de reden hiertoe
gemotiveerd te worden toegelicht. Zie ook alinea 108.

De post beleggingsresultaten dient in de toelichting dan wel in de staat van baten en
lasten te worden gespecificeerd naar:

— beleggingsresultaten risico pensioenfonds;

— beleggingsresultaten risico deelnemers.

Per post dient een nadere uitsplitsing te worden gemaakt naar:
— directe beleggingsopbrengsten;

— indirecte beleggingsresultaten;

— in aftrek gebrachte kosten van vermogensbeheer.

315 Onder kosten van vermogensbeheer vallen alle kosten die het pensioenfonds maakt
voor het beheer van de beleggingen, met uitzondering van transactiekosten. Het verdient
aanbeveling de kosten van vermogensbeheer in de toelichting te onderscheiden in exploi-
tatiekosten van vastgoed (inclusief afschrijvingen) en overige kosten van vermogensbe-
heer.

Transactiekosten zijn de externe kosten die gemaakt worden om een (beleggings-)
transactie tot stand te brengen en uit te voeren.

316  De beleggingsresultaten (en kosten) dienen gespecificeerd te worden naar de
verschillende beleggingscategorieén conform alinea 202.

Het verdient aanbeveling om, indien de beleggingen in de toelichting verder zijn
uitgesplitst, bovengenoemde specificatie te geven naar de in de toelichting vermelde
beleggingscategorieén.

317  In deze specificatie dienen de bruto-opbrengsten van de beleggingscategorieén te
worden opgenomen waarop de kosten van vermogensbeheer zichtbaar in aftrek zijn
gebracht. Indien geen betrouwbare toerekening kan worden gemaakt dient dit te
worden toegelicht.

Rentetoevoeging{

Mutatie voorziening pensioenverplichtingen) voor risico van het pensioenfonds

Toelichting
318 De wijze waarop de rentetoevoeging over het jaar is bepaald dient te worden
toegelicht.

Saldo-overdrachten van rechten (waardeoverdrachten)

Begripsbepaling (op moment van invaren)

319 In het kader van de implementatie van de Wet toekomst pensioenen is een pensi-
oenfonds op verzoek van de werkgever bevoegd tot collectieve waardeoverdracht indien de
waardeoverdracht ertoe strekt in verband met een collectieve wijziging van de pensioenover-
eenkomsten de waarde van pensioenaanspraken of pensioenrechten aan te wenden bij het
pensioenfonds overeenkomstig die gewijzigde pensioenovereenkomsten (artikel 150m PW).

Presentatie
319a In de staat van baten en lasten en de toelichtingPeresentatie




319—In—de—staat—van—baten—en—lasten dienen de kasstroom uit hoofde van
waardeoverdrachten alsmede de mutatie in de voorziening afzonderlijk te worden
opgenomen. Hierdoor wordt het financiéle alsmede het actuariéle resultaat op
waardeoverdrachten zichtbaar gemaakt.

610.4 Risicoparagraaf

401 In de jaarrekening en het bestuursverslag wordt ingegaan op het beleid van het
pensioenfonds en de risico’s die het pensioenfonds bij de uitvoering van zijn taken loopt.
Aanbevolen wordt beleidsmatige zaken op te nemen in het bestuursverslag en kwantitatieve
en kwalitatieve toelichtingen op te nemen in de jaarrekening.

402  (vervallen)

403  Voor pensioenfondsen wordt aanbevolen een beleidsmatige toelichting op de
aanwezige risico’s en het daarop gerichte beleid op te nemen in het bestuursverslag.

Toelichting op:

— matchingrisico;

— verzekeringstechnisch risico;

— concentratierisico;

— beleggingsrisico’s, zoals renterisico, prijsrisico, kredietrisico en liquiditeitsrisico;
— beleggingsrisico’s alternatieve beleggingen;

— risico’s inzake overgang naar het WTP (waaronder datakwaliteit);

— operationele risico’s (waaronder interne beheersing, IT en integriteitsrisico);

— uitbesteding en de risico’s die hiermee samenhangen;

— juridische risico’s.

Toelichting op het beleid van het fordspensioenfonds ten aanzien van de beheersing van
risico’s:

— ALM-beleid en ‘duration matching’;

— dekkingsgraad,;

— financieringsbeleid;

— premiebeleid;

— indexatiebeleidtoeslagbeleid;

— herverzekeringsbeleid,;

— risicobeleid alternatieve beleggingen;

— beleid ten aanzien van uitbesteding.

404  In de toelichting op de jaarrekening wordt aanbevolen ten aanzien van de in alinea
403 genoemde risico’s ten minste nadere toelichtingen op te nemen van de voornaamste
risico’s die bij het fondspensioenfonds van belang zijn. Deze toelichtingen zijn zowel
kwantitatief als kwalitatief van aard, waarbij de wijze van toelichting mede samenhangt met
het inzichtsvereiste van artikel 2:362 BW.

Ten aanzien van beleggingen:

— Samenstelling van de beleggingsportefeuille:
» portefeuille vastgoedbeleggingen naar valuta, categorie en regio;
 aandelenportefeuille naar valuta, bedrijfstak en regio;
 vastrentende portefeuille naar looptijd, valuta en creditrating;



« mate waarin is belegd in de sponsor;
» gegevens over iedere belegging groter dan 5% van de totale beleggingen of groter dan
5% van de beleggingscategorie waartoe de belegging behoort;
— gevoeligheid van de beleggingen inclusief derivaten voor marktontwikkelingen;
— de wijze van afdekking van de risico’s en de posities die als gevolg hiervan zijn ingeno-
men (in aanvulling op de toelichting op derivaten);
— ‘duration’ van de vastrentende waarden.

Ten aanzien van de pensioenregeling(en):

— actuariéle risico’s;

— indexatierisicotoeslagrisico;

— premiepercentages en -grondslagen;

— specificatie van de premie naar jaarlijkse opbouw conform de Pensioenwet;

— ratio’s zoals ten aanzien van maturity, met vermelding van de voor deze grootheden ge-
hanteerde definities;

— ‘duration’ van de pensioenverplichtingen;

— gevoeligheidsanalyse.

405  Indien de hierboven gevraagde toelichtingen reeds zijn opgenomen als toelichting op
posten in de jaarrekening hoeven ze niet separaat in de risicoparagraaf te worden vermeld.

610.5 Overige onderwerpen

Kasstroomoverzicht

501 Aangezien de vrijstelling voor middelgrote en kleine rechtspersonen niet van
toepassing is, dienen alle pensioenfondsen een kasstroomoverzicht op te nemen.
Aanbevolen wordt het kasstroomoverzicht op te stellen volgens de directe methode, zoals
opgenomen in bijlage 3.

Het verdient aanbeveling de kasstromen in te delen naar de belangrijkste activiteiten van het
fendspensioenfonds, zoals die welke samenhangen met de beleggingsactiviteit en die
voortvloeiende uit de uitvoering van het pensioenreglement.

Fusies en overnames

501a Voor fusies en overnames tussen stichtingen en verenigingen en overnames door
stichtingen en verenigingen wordt verwezen naar paragraaf 6 van hoofdstuk 216 Fusies en
overnames.

Overige gegevens
502 In de rubriek Overige gegevens worden de gegevens op grond van artikel 2:392 BW
vermeld. De verklaring van de actuaris kan hier worden toegevoegd.

Bestuursverslag

503  Op grond van de wettelijke bepalingen van artikelartikelen 2:391 en 391a BW wordt
een bestuursverslag opgesteld. Specifiek voor pensioenfondsen wordt de volgende informatie
over de gang van zaken gedurende het verslagjaar en de toestand per balansdatum vermeld:

Algemene informatie



— samenstelling van bestuur en overige organen van het pensioenfonds;

— statutaire doelstellingen;

— inhoud van en wijziging in belangrijkste kernactiviteiten, pensioenovereenkomst, uitvoe-
ringsovereenkomst, pensioenregeling en/of pensioenreglement, producten en diensten van
het pensioenfonds, alsmede de categorieén belanghebbenden.

Financiéle informatie

Onder de financiéle informatie neemt het pensioenfonds een samenvatting van en toelichting

op de financiéle positie van het pensioenfonds en de ontwikkeling daarin gedurende het

verslagjaar op waarbij aandacht wordt geschonken aan:

— tenaanzien van de beleggingen:

* interne en externe ontwikkelingen ten aanzien van beleggingen en rendementen
(waarbij de samenstelling van de rendementen wordt weergegeven voor en na aftrek
van kosten van vermogensbeheer en/of transactiekosten);

« vergelijking van het totaal rendement met de voor het pensioenfonds van toepassing
zijnde benchmarks en de z-score/performancetoets (indien van toepassing);

« inzicht in de kosten van vermogensbeheer en transactiekosten, waarbij de kosten van
vermogensbeheer en de transactiekosten worden verbijzonderd naar beleggingscate-
gorie. Hierbij worden de eventuele afwijkingen tussen de in het bestuursverslag en in
de jaarrekening opgenomen bedragen toegelicht. Op grond van artikel 45a PwPW en
artikel 10b Besluit uitvoering Pensioenwet worden de kosten van vermogensbeheer en
de transactiekosten opgenomen als totaal bedrag en als percentage van het in het ver-
slagjaar gemiddeld belegde vermogen.

— ten aanzien van de pensioenen:
 interne en externe ontwikkelingen;

» ontwikkelingen in het aantal deelnemers, gespecificeerd naar te onderscheiden catego-
rieén;

— inzicht in de kosten van pensioenbeheer. Op grond van artikel 45a PwPW en artikel 10b
Besluit uitvoering Pensioenwet worden deze kosten opgenomen als totaalbedrag en als
bedrag per actieve deelnemer en pensioengerechtigde;

— samenvatting van het actuariéle verslag met inbegrip van de actuariéle analyse, de uit-
komsten van de solvabiliteitstoets, en het oordeel van de actuaris over de financiéle posi-
tie;

— informatie over de tussen een pensioenfonds en een (de) werkgever(s) getroffen overeen-
komst betreffende de financiering en de uitvoering;

— informatie over (vereiste) dekkingsgraden zoals die door het pensioenfonds worden ge-
hanteerd alsmede in hoeverre hieraan wordt voldaan.

Risicoparagraaf ten aanzien van de doelstellingen en het beleid alsmede het gebruik van
financiéle instrumenten, voor zover niet reeds elders in de jaarrekening of het
bestuursverslag opgenomen.

Voor een nadere toelichting hierop wordt verwezen naar alinea 403.

Informatie over de verwachte gang van zaken
Deze informatie kan separaat of als onderdeel van bovenstaande beschouwing worden
opgenomen.

504 Op grond van de Pensioenwet worden verder de volgende gegevens in het

bestuursverslag vermeld, indien van toepassing:

— informatie over de haalbaarheidstoets en de reéle dekkingsgraad (artikel 46a lid 3-Pw4
PW);



——informatie over de totale waarde en de bestemming van de pensioenaanspraken die

vervallen (artikel 46a lid 4 PW en artikel 55 lid 6 PW). Dit wordt ook aangeduid met de

kleine pensioenaanspraken;

of in het afgelopen boekjaar:

« dwangsommen en bestuurlijke boeten zijn opgelegd, en zo ja, hoeveel deze in totaal
hebben bedragen (artikel 96 sub a PwPW);

« een aanwijzing als bedoeld in artikel 171 van de Pensioenwet aan de pensioenuitvoer-
der is gegeven (artikel 96 sub b PwPW);

» een bewindvoerder als bedoeld in artikel 173 van de Pensioenwet is aangesteld (arti-
kel 96 sub ¢ PwPW);

« een herstelplan als bedoeld in artikel 138 of artikel 139 van de Pensioenwet van toe-
passing is (artikel 96 sub d PwPW);

 de situatie, bedoeld in artikel 172 van de Pensioenwet, waarin de bevoegdheidsuitoe-
fening van alle of bepaalde organen van een pensioenfonds is gebonden aan toestem-
ming van de toezichthouder, is be€indigd (artikel 96 sub e PwPW);

een verantwoording van de raad van toezicht over de uitvoering van de taken en de uitoe-

fening van de bevoegdheden (artikel 104 lid 2 PwPW);

een verantwoording van de visitatiecommissie over de uitvoering van de taken en de uit-

oefening van de bevoegdheden (artikel 104 lid 8 PwPW);

een rapportage over de samenstelling naar leeftijd en geslacht van het verantwoordings-

orgaan, het belanghebbendenorgaan en het bestuur en over de inspanningen die zijn ver-

richt om diversiteit in de organen van het pensioenfonds te bevorderen (artikel 107

PwPW);

een oordeel van het verantwoordingsorgaan over het handelen van het bestuur, over het

door het bestuur uitgevoerde beleid, evenals over beleidskeuzes voor de toekomst, alsme-

de een reactie van het bestuur daarop, en een oordeel over de gemaakte uitvoeringskosten

(artikel 115a lid 2 PwPW);

een oordeel van het belanghebbendenorgaan over het handelen van het bestuur, over het

door het bestuur uitgevoerde beleid, evenals over beleidskeuzes voor de toekomst, alsme-

de een reactie van het bestuur daarop, en een oordeel over de gemaakte uitvoeringskosten

(artikel 115¢c PwPW);

——de hoogte van de totale kostendekkende premie (artikel 130 sub a PwPW);

de hoogte van de totale gedempte premie (artikel 130 sub b PwPW);

de hoogte van de totale feitelijke premie (artikel 130 sub ¢ Pw3}:-PW);

——de samenstelling van de feitelijke premie en de hoogte van de premiecomponenten

(artikel 130a PwPW);

op welke wijze in het beleggingsbeleid rekening wordt gehouden met milieu en klimaat,

mensenrechten en sociale verhoudingen (artikel 135 lid 4 PwPW); en

of de principes uit de Code Pensioenfondsen zijn nageleefd. Als de principes niet zijn

nageleefd of het pensioenfonds niet voornemens is deze in het lopende en daaropvolgende

boekjaar na te leven, wordt daarvan gemotiveerd opgave gedaan (artikel 11 Besluit uit-

voering PwPensioenwet en Wet verplichte beroepspensioenregeling).

De volgende toelichtingen dienen te worden verstrekt indien van toepassing:

505

informatie over het herstelplan in geval van reservetekort, getroffen maatregelen en
realisatie; en
informatie over achterstanden in de indexatietoeslagverlening.

(vervallen)



506 In het bestuursverslag dient een meerjarenoverzicht met kerncijfers te worden
opgenomen.

507 Indien een financieel product (waaronder een pensioenregeling) als bedoeld in
artikel 8, 1id 1, of in artikel 9. lid 1. 2 of 3 ‘Verordening (EU) 2019/2088 van het Europees
parlement en de Raad van 27 november 2019 betreffende informatieverschaffing over duur-
zaamheid in de financiéledienstensector’ wordt aangeboden, wordt een beschrijving in het
bestuursverslag opgenomen van het volgende:

- voor een financieel product als bedoeld in artikel 8, lid 1 Verordening: de mate waarin aan
de ecologische of sociale kenmerken is voldaan;

- voor een financieel product als bedoeld in artikel 9, lid 1, 2 of 3 Verordening: het algemene
duurzaamheidsgerelateerde effect van het financiéle product aan de hand van relevante duur-
zaamheidsindicatoren, of

- indien een index als referentiebenchmark is aangewezen: een vergelijking tussen het alge-
mene duurzaamheidsgerelateerde effect van het financieel product met de effecten van de
aangewezen index en van een brede marktindex aan de hand van duurzaamheidsindicatoren.

610.6 Code Pensioenfondsen

Wettelijke bepalingen

601 Bij besluit van 24 september 2018 (gepubliceerd op 3 oktober 2018 in Staatscou-
rant nr. 55140) is de Code Pensioenfondsen, zoals geformuleerd door de Stichting van de
Arbeid en de Pensioenfederatie aangewezen als principes voor goed pensioenfondsbestuur als
bedoeld in artikel 33, lid 2, van de Pensioenwet-dan-welartikel-42,-Hd-2-van-de-Wet-verphich-
te-beroepspensicenregeting. Bij besluit van 10 november 2023 (gepubliceerd op 21 november
2023 in Staatscourant nr. 31689) is de Code Pensioenfondsen gewijzigd.

602 Op grond van artikel 11 lid 2 van het Besluit uitvoering Pensioenwet en Wet
verplichte beroepspensioenregeling doet een fendspensioenfonds in het bestuursverslag
mededeling over de naleving van de principes van de Code Pensioenfondsen. Indien een
fendspensioenfonds de principes van de Code Pensioenfondsen niet heeft nageleefd of niet
voornemens is deze in het lopende en daarop volgende boekjaar na te leven, doet hij daarvan
in het bestuursverslag gemotiveerd opgave.



610 Bijlage 1— Voorbeeld Balans pensioenfonds

Balans per 31-december31 december
jaar XXXXX

ACHEFACTIVA

A Beleggingen voor risico pensioen-

= fonds
1 Vastgoedbeleggingen
2 Aandelen
3 Vastrentende waarden
4 Derivaten
5 Overige beleggingen

B- Beleggingen voor risico deelnem-

ers

1

2

Vastgoedbeleggingen

Aandelen

Vastrentende waarden

Derivaten

Overige beleggingen

Totaal

jaarXWTP regeling Ftk regeling
Verwijzing Verwijzing
naar toelich- naar toe-
ting® lichting

L Een toelichting per post dient per regeling te worden gegeven; zie ook alinea 106a van dit hoofdstuk.




S Herverzekeringsdeel technische
= voorzieningen

B Deelnemingen e T
E:  Immateriéle vaste activa e T
F  Materiéle vaste activa s =
G \orderingen en overlopende activa

1 Vorderingen uit herverzekering

2 Overige vorderingen —

H  Overige activa
1 Liquide middelen
2 Andere activa -



PASSIVA

Stichtingskapitaal en reserves

Stichtingskapitaal

Wettelijke reserves

Statutaire reserves

Bestemmingsreserves

Overige reserves

Totaal toetsvermogen

Bestemmingsfondsen

Solidariteitsfonds

Risicodelingsfonds

Compensatiedepot

Totaal bestemmingsfondsen

Totaal eigen vermogen

Achtergestelde leningen

Totaal WTP regeling Ftk regeling
Verwijzing Verwijzing
naar toe- naar toe-
lichting lichting
e e n.v.t.
ey e n.v.t.
e teye n.v.t.



Technische voorzieningen

Voorziening pensioenverplichtingen
VOor risico van het pensioenfonds

Voorziening operationele kosten

Overige technische voorzieningen

Voorziening pensioenverplichtingen
risico deelnemers

Qverige voorzieningen

Langlopende schulden

Overige schulden en overlopende pas-
siva




610 Bijlage 2 Voorbeeld Staat van baten en lasten pensioenfonds
Staat van baten en lasten jaar XXXXX Totaal WTP regeling Ftk regeling
Verwijzing Verwijzing
naar toe- naar toe-
lichting lichting
BaterBATEN
A Premiebijdragen {van-werkgeversen Ty
- werknemers)risico pensioenfonds
B Premiebijdragen risico deelnemers e —
C Beleggingsresultaten risico pensioenfonds — +/-..... = - +-...,.
D Beleggingsresultaten risico deelnemers - = - +-...,.
E Overige baten e —
LASTEN
Lasten
F. Pensioenuitkeringen o Y —_— - -/-...
G- Pensioenuitvoeringskosten Y —_— - -/-...
Mutatie technische voorzieningen
H Mutatie voorziening pensioen- S B
verplichtingen voor risico van het
pensioenfonds
t-...,. +-...,. +/-
—  PensieenepbeuwMutatie voor- ~—
zieningen operationele kosten
+-...,. +-...,. +/-




k Mutatie overige technische voor-
zieningen

J.  Mutatie voorziening pensioenverplicht-

ingen vee¥-risico deelnemers

K- Mutatie herverzekeringsdeel technische
voorzieningen

Saldo overdrachten van rechten

I

M- Overige lasten

Saldo van baten en lasten

Bestemming van het saldo van baten en las-
ten:

Wettelijke en-statutatre-reserves

Statutaire reserves

Bestemmingsreserves
Overige reserves

Solidariteitsfonds

Risicodelingsfonds

Compensatiedepot

Totaal saldo van baten en lasten

+-...,. +/- +-...,.
B O O
+-...,. +/-...,. +-...,.
+-...,. +/-...,. +-...,.
H-..... et +-...,.
o —_— -l -f-...,
ey ey n.v.t.
. . n.v.t.
. . n.v.t.




610 Bijlage 3 Voorbeeld Kasstroomoverzicht pensioenfonds

Kasstroomoverzicht jaar XXXXX Totaal WTP regeling Ftk regeling

Jaarx
KasstreemKasstromen uit pensioenactiviteiten

Ontvangen premies
Ontvangen in verband met overdracht van rechten

Betaalde pensioenuitkeringen —_—

Betaald in verband met overdracht van rechten ey
Betaalde pensioenuitvoeringskosten .
Ontvangen uitkeringen van herverzekeraars
Betaalde premies herverzekering .
Totaal kasstroom uit pensioenactiviteiten
KasstreomKasstromen uit beleggingsactiviteiten

Verkopen en aflossingen van beleggingen
Ontvangen directe beleggingsopbrengsten
Aankopen beleggingen e

Betaalde kosten van vermogensbeheer _—

KasstreemTotaal kasstroom uit beleggingsactivi-
teiten

Netto-kasstroom in jaar XXXXX

Koers- en omrekeningsverschillen op Heguide-midde-
fengeldmiddelen



Toename geldmiddelen

Mutatie-liguideLiguide middelen_begin jaar
XXXX

Liquide middelen eind jaar XXXX




